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Fernando Castro Tapia.- Consejero Propietario Relacionado, cuenta con 18 afos de
experiencia profesional dentro del sector financiero, presta sus servicios como Director
General de las Sociedades de Inversion en Instrumentos de Deuda que administra
Operadora GBM, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de Inversién: ha sido
consejero de los Fondos durante seis afios.

Enrique Rojas Blasquez.- Consejero Suplente Relacionado, cuenta con 16 afos de
experiencia profesional en el sector financiero, presta sus servicios a GBM Grupo Bursatil
Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, siendo ademas consejero de la misma. Es
Consejero de los Fondos.

Miguef Ortiz Aguilar.- Consejero Propietario Independiente Relacionado, cuenta con 29 afios
como asesor fiscal de Instituciones Financieras, socio del despacho Ortiz, Sosa, Ysusiy Cia.
8.C.; ha sido consejero de los Fondos durante cinco afios.

Roberto Rios Espinosa.- Consejero Propietario Independiente, Relacionado, cuenta 18 afios
de experiencia como asesor juridico de Instituciones Financieras, socio del despacho Rios y
de la Sierra, S.C. ; ha sido consejero de los Fondos durante cinco afios.

Javier Sunderland Guerrero.- Consejero suplente Independiente, Patrimonial, cuenta con 16
afos de experiencia profesional en el sector financiero, secretario en el Consejo de
Administracion de las Sociedades de Inversion en Instrumentos de Renta Variable y de
Deuda, asi como de Operadora GBM, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de
Inversion y GBM Grupo Bursatil Mexicano, $S.A. de C.V., Casa de Bolsa, asi como de otras
entidades financieras; ha sido consejero de los Fondos durante seis afios.

Alberto Francisco Rodriguez Govela con 17 afios de experiencia profesional en el sector
financiero, presta sus servicios en GBM Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V,, Casa de
Bolsa.

Julio Alberto Ysusi Farfan.- Consejero suplente Independiente Patrimonial, cuenta con 24
anos como asesor fiscal de Instituciones Financieras, socio del despacho Ortiz, Sosa, Ysusi
y Cia. 8.C.; ha sido consejero de los Fondos durante cuatro anos.

Lina Kilian Zorrilla.- Prosecretario del Consejo de Administracion, cuenta con 7 afios de
experiencia profesional en el sector financiero, es Prosecretario del Consejo de
Administracion de Operadora GBM, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de
Inversion; ha sido consejero de los Fondos durante cuatro afios.
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procurara en todo momento evitar conflictos de intergs..que procuren ‘un beneficio: indebido
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Ningln consejero, persona que participe en la determinacién y ejecucion de operaciones de
las sociedades de inversion o accionista de la Operadora podra operar con valores de su
posicion contra cualquiera de los Fondos, sin autorizacion o ratificacion del Consejo de
Administracion, y en tanto la transaccion se realice en condiciones de mercado.

Las sociedades de inversion no podran operar con activos objeto de inversion que tengan en
propiedad o en administracion las entidades y sociedades pertenecientes al mismo grupo
empresarial del que forme parte la sociedad operadora y con los demas que la Comision
desapruebe o determine que impliquen conflicto de interés.

Los accionistas que mantengan 10% o mas del capital social de la sociedad, los miembros
del Consejo de Administracién y directivos de la Sociedad, deberan informar de las
adquisiciones o enajenaciones que efectlen con acciones del capital social de la misma, a
la Direccién General de cada una de las Sociedades de Inversién , dentro de los quince dias
habiles siguientes a la fecha de la operacién, en el entendido de que dichas operaciones
deberan ajustarse a los limites de tenencia accionaria y de revelacion de operaciones
efectuadas establecidas en este prospecto. La informacion quedara a disposicion de la
Comision.

a) Estructura del capital y accionistas

Cada Fondo tiene el capital social autorizado que se indica en la parte especifica
correspondiente.

No obstante lo anterior, las acciones de la Serie “A” de las sociedades, corresponden a la
parte minima fija sin derecho a retiro, son de una sola clase, y su transmision requiere de la
previa autorizacion de la CNBV.

Todas las acciones conferirdn a sus tenedores iguales derechos, imponiéndoles identicas
obligaciones.

b) Ejercicio de derechos corporativos

El Consejo de Administracion seguird para el ejercicio de derechos corporativos y asistencia
a asambleas de accionistas, |0s criterios que en su caso se establezcan en los estatutos de
los Fondos y en las disposiciones legales y reglamentarias que resulten aplicables.

El Consejo de Administracion tendré la obligacion de maximizar en todo momento el valor de
los activos de los Fondos, y representard de la mejor manera posibie los intereses de sus
accionistas.

Cuando el Fondo de que se trate, o estos en su conjunto, mantengan una participacion

significativa en una emision, procurara ser activo en las decisiones y participar, en la medida

en que la normatividad aplicable lo permita, en sifjyaciones que pudiesen afectar-de.manera
A / _ -

importante los intereses de sus accionistas.  Fg . o :
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4. REGIMEN FISCAL

De conformidad con las disposiciones fiscales aplicables, las Sociedades de Inversion en
Instrumentos de Deuda no son contribuyentes del impuesto sobre la renta, sino que sus
integrantes o accionistas son quienes deberan aplicar el regimen que les corresponda a los
ingresos percibidos por la sociedad. Por lo tanto, los accionistas de las Sociedades de
Inversion en Instrumentos de Deuda, deberan reconocer como ingreso para efectos fiscales,
los intereses devengados a su favor por dichas sociedades, los cuales seran en términos
reales para las personas fisicas y en términos nominales para las personas morales,
mismos que seran acumulables en el gjercicio en el que los devengue la sociedad de
inversion respectiva, pudiendo acreditar ambos tipos de inversionistas el impuesto retenido
que proceda en los términos de las disposiciones fiscales, siempre que cumplan con los
requisitos establecidos para tales efectos en la Ley del Impuesto sobre la Renta.

En el caso de accionistas o inversionistas personas fisicas 0 morales residentes en el
extranjero para efectos fiscales, los ingresos que obtengan respecto de los titulos de deuda
gravados que formen parte de la cartera de las Sociedades de Inversién en Instrumentos de
Deuda estaran sujetos a una tasa de retencion de impuesto sobre la renta en los términos
que para tales efectos establecen las disposiciones fiscales aplicables, misma que debera
ser realizada por la propia Sociedad de Inversién en Instrumentos de Deuda, habiendo
recibido de los distribuidores la informacién minima necesaria para tales efectos, pudiendo
acreditar el impuesto retenido y enterado mensualmente por la sociedad.

Por lo que respecta al régimen fiscal que les resulta aplicable a los accionistas o
inversionistas de las Sociedades de Inversion en Instrumentos de Deuda en relacion con las
operaciones financieras derivadas que, en su caso, efectien dichas sociedades, se debera
atender a la personalidad o perfil fiscal del inversionista (incluyendo su residencia), asi como
la clase de operaciones realizadas.

Por lo que se refiere al régimen fiscal que le resulta aplicable a las personas fisicas
residentes en México, como consecuencia de las operaciones financieras derivadas que, en
Su caso, realicen las Sociedades de Inversion en Instrumentos de Deuda, dichas sociedades
deberan retener el impuesto sobre la renta que corresponda de acuerdo con lo que
establece la Ley del Impuesto sobre la Renta vigente, sobre el interés o la ganancia
acumulable, disminuidas de las pérdidas deducibles, de las demas operaciones realizadas
durante el mismo mes por la persona fisica con la misma Sociedad de Inversién en
Instrumentos de Deuda.

En relacién al régimen fiscal que le resulta aplicable a las personas morales residentes en
Mexico, como consecuencia de las operaciones financieras derivadas que, en su caso,
realicen las Sociedades de Inversion en Instrumentos de Deuda, no se les efectuara
retencion del impuesto sobre la Renta, toda vez que dichas personas morales deberan
acumular a sus demas ingresos del ejercicio los ingresos que obtengan y determinaran la
ganancia acumulable o la pérdida deducible, Quexen su.-casq -resulte,, conferme a lo
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establecido por la Ley del Impuesto sobre la Renta vigente. Para estos efectos, se
consideraran como interés los ingresos correspondientes.

Adicionalmente, las Sociedades de Inversion en Instrumentos de Deuda no efectuaran
retencion del Impuesto sobre la Renta a las personas fisicas y morales residentes en el
extranjero, tratandose de operaciones financieras derivadas de deuda que se encuentren
referidas a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio o a titulos de crédito emitidos por el
Gobierno Federal o por el Banco de México y cualquier otro que determine el Servicio de
Administracién Tributaria mediante reglas de caracter general, colocado en Mexico, entre el
gran publico inversionista, siempre que se realicen en bolsa de valores o mercado
reconocidos y que los beneficiarios efectivos sean residentes en el extranjero.

Por lo que se refiere al régimen fiscal que le resulta aplicable a las personas fisicas
residentes en México, como consecuencia de las operaciones de préstamo de valores que,
en su caso, realicen las Sociedades de Inversion en Instrumentos de Deuda, se les
efectuara la retencion del impuesto sobre la renta que corresponda de acuerdo con lo que
establece la Ley del Impuesto sobre la Renta vigente, respecto a los intereses que como
contraprestacion o premio convenido o como pago del producto de los derechos
patrimoniales que durante la vigencia del contrato de préstamo, hubieren generado los
titulos o valores transferidos.

En relacion al régimen fiscal que le resulta aplicable a las personas morales residentes en
México, como consecuencia de las operaciones de préstamo de valores que, en su caso,
realicen las Sociedades de Inversion en Instrumentos de Deuda, no se les efectuara
retencion del impuesto sobre la renta, toda vez que dichas personas morales deberan
acumular a sus demas ingresos del ejercicio los ingresos que obtengan como consecuencia
de llevar a cabo dichas operaciones.

Finalmente, por lo que respecta al tratamiento fiscal aplicable a las personas fisicas y
morales residentes en el extranjero por las operaciones de préstamo de valores que lleven a
cabo las Sociedades de Inversion en Instrumentos de Deuda, se les retendra el impuesto
sobre la renta respecto de los intereses que reciban en su caracter de prestamistas en
dichas operaciones conforme a lo dispuesto por la Ley del Impuesto sobre la Renta vigente.

Todo lo anterior Unicamente pretende sefialar el régimen fiscal que en términos generales le
resultaria aplicable a los diversos tipos de inversionistas de las Sociedades de Inversion en
instrumentos de Deuda, sin que constituya una opinion formal, por lo que recomendamos
que cada inversionista analice conjuntamente con su asesor fiscal el régimen fiscal particular
que le corresponda.

Cabe mencionar, que al finalizar el ejercicio fiscal, las Sociedades de Inversion en
Instrumentos de Deuda entregaran a cada uno de sus integrantes o accionistas una
constancia mediante la cual se muestren las pegﬁ jEibnes y- retensiongs que. les. fueron
efectuadas durante el ejercicio concluido, con el ,__ﬁfgto de ‘que dichas perspnas -estén-gn

posibilidad de cumplir con sus obligaciones fiscalés. T e e
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5. FECHA DE AUTORIZACION DEL PROSPECTO Y PROCEDIMIENTO PARA
DIVULGAR SUS MODIFICACIONES

Autorizacion otorgada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio No.
de fecha __ de de 2010.

Las modificaciones al presente Prospecto seran previamente acordadas por el Consejo de
Administracion de cada uno de los Fondos, y las mismas seran dadas a conocer conforme a
lo establecido en los contratos que al efecto hayan celebrado los clientes con la Operadora
y/o distribuidora.

Tratandose de modificaciones relacionadas con el régimen de inversion o de adquisicién de
acciones propias, las Sociedades de Inversién en Instrumentos de Deuda enviaran a sus
accionistas dentro de los primeros cinco dias habiles contados a partir de que se haya
notificado la autorizacion correspondiente, por medio de la sociedades o entidades
financieras que actuen con el caracter de distribuidoras, los avisos sobre las modificaciones
a los prospectos de informacién, sefialando el lugar o medio a través del cual podran
acceder a su consulta, pudiendo ser esto efectuado a través de los estados de cuenta. Lo
anterior, sin perjuicio de que en el contrato respectivo, se hayan estipulado los medios a
través de los cuales, se podra llevar a cabo el andlisis, consulta y conformidad del presente
Prospecto y sus modificaciones, asi como los hechos o actos que presumiran su
consentimiento. .

Los inversionistas de las Sociedades de Inversion, en razoén de las modificaciones al
prospecto de informacion relacionadas con el régimen de inversion o de adquisicion de
acciones propias, que no deseen permanecer en la misma, tendran el derecho de que la
propia Sociedad les adquiera la totalidad de sus acciones a precio de valuacién y sin la
aplicacion de diferencial alguno, para lo cual contaran con un plazo minimo de 20 dias
habiles contado a partir de la fecha en que se hayan notificado las modificaciones.
Transcurrido dicho plazo, las modificaciones autorizadas al prospecto de informacion
surtiran efectos. A la conclusion de dicho plazo, cualquier instruccién realizada por la
Clientela Inversionista de acuerdo a los nuevos términos del Prospecto de Informacion, se
tendra como una aceptacion del mismo, surtiendo plenos efectos legales.

La CNBV podra autorizar nuevas modificaciones al Prospecto de Informacién de las
Sociedades de Inversion, en lo relativo a su régimen de inversién o de adquisicion de -
acciones propias, siempre y cuando hubiere transcurrido como minimo el plazo de un ano a
partir de su establecimiento o de la modificacion inmediata anterior a dichos regimenes. Lo
anterior no resultard aplicable si tales modificaciones derivan de reformas o adiciones a la
Ley de Sociedades de Inversion o a las disposiciones de caracter general que de elia
emanen, asi como las modificaciones en la clasificacion o en la especializacion de las
Sociedades distintas a las previstas en el Prospectiiy:cuandorne: cubran. o exoedan los

y . B el
MRS S

limites minimos o maximos aplicables conforme a su régimen de inversion: Lok
Al o i ASIONTS BURSATHE
LI RECEBTD O




-
i |
gy
=
;A
B

s

GBM

FONDOS DE INVERSION

Tratandose de cualquiera otra modificacion se hard del conocimiento de la clientela
inversionista a travées de la pagina electronica de la Sociedad Operadora
(www.gbmfondos.com.mx), 0 mediante comunicacion escrita enviada en el estado de cuenta
correspondiente al mes en que se autorice por parte de la CNBV dicha modificacion.

6. DOCUMENTOS DE CARACTER PUBLICO

Toda informacion emitida por la Sociedad Operadora se ajustara a lo establecido en ia Ley
de Sociedades de Inversion y en las disposiciones de caracter general aplicables emitidas
por la CNBV y podrd consultarse en la pagina de Internet de la Operadora
www.gbmfondos.com.mx : :

El precio de valuacion junto con el precio de las acciones resultante del diferencial que en su
caso aplique cada Sociedad de Inversion, se dara a conocer al publico a traves de su
publicacién en cuando menos un periddico de circulacion nacional.

Esta obligacion se considerara cumplida al darse a conocer el precio a través de los listados
que publica en periédicos de circulacion nacional la Bolsa Mexicana de Valores, sin perjuicio
de que cada sociedad lo pueda difundir por separado.

Asimismo, los Fondos, por conducto de la Operadora y Distribuidoras, tendran a disposicion
del publico en general un informe diario que incluya el precio vigente asi como el del dia
anterior, junto con el rendimiento diario y el acumulado en el mes, en términos anualizados.
Dicho informe podra consultarse en el domicilio de la Operadora y las Distribuidoras.

Los Fondos deberan exhibir en un lugar visible de sus oficinas y en el de la Operadora y de
las Distribuidoras de sus acciones, el informe de la cartera de valores integrantes de sus
activos y la tendran disponible, por escrito, el Gltimo dia habil de cada semana para los
inversionistas que lo soliciten, sin perjuicio de que la Operadora y las Distribuidoras den a
conocer el mencionado informe a través de los medios que pacten con la clientela. Este
informe debera actualizarse al dia habil anterior al que corresponda y deberd incluir la
clasificacién del Fondo.

Los Fondos publicaran dentro de los cinco primeros dfas habiles de cada mes, cuando
menos en un periddico de circulacion nacional, y a través de los medios electronicos de
comunicacién que los Fondos, la Operadora y las Distribuidoras establezcan como medios
de difusion, la integracion de sus carteras de valores correspondiente al cierre del mes
anterior, dicha publicacion debera incluir la clasificacion de los Fondos.

Tanto el informe de la cartera semanal como de la cartera mensual indicaran, en caso de ser
aplicable, si el Fondo se encuentra en una estrategia temporal de inversion, y estaran a
disposicion del publico inversionista en la pagina de internet www.gbmfondos.com.mx.
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En esta misma pagina podré consultar el informe trim@stral de cadauno de Jos Fondds, que >
contiene gréaficas relativas a la composicion de la caftera, los rendimientos obtenidos .gn los. /O
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ultimos tres anos, los precios diarios durante el mismo periodo, los rendimientos mensuales
nominales, los rendimientos correspondientes a cada uno de los Ultimos cuatro trimestres y
de los ultimos dos afios calendario de cada uno de los Fondos. Asimismo, contiene una
tabla relativa a las comisiones y remuneraciones pagadas por cada Sociedad durante el
trimestre; por Ultimo, describe los principales riesgos relacionados con cada Fondo y la
calificacion, asi como el limite maximo y promedio observado de su valor en riesgo.

7. INFORMACION FINANCIERA

Con la finalidad de que el inversionista tenga una adecuada revelacion de informacion y de
esta forma conozca la situacion real y actual en materia financiera, a continuacion se revelan
los lugares donde podra encontrar los estados financieros de la Sociedad.

a) En la pagina electronica de la Bolsa Mexicana de Valores.
b) Se publicaran trimestralmente en el periédico “El Economista”, 0, en su
defecto, en cualquier otro periédico de circulacion nacional.

8. INFORMACION ADICIONAL

Las Operaciones que lleven a cabo la Operadora y las Sociedades de Inversién incluyendo
las que se describen en este Prospecto, deberan ajustarse estrictamente a las Disposiciones
Legales aplicables.

9. PERSONAS RESPONSABLES

“Los suscritos, como delegados especiales del consejo de administracién y director general,
manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras respectivas
funciones hemos preparado y revisado el presente prospecto, el cual, a nuestro leal saber y
entender, refleja razonablemente la situacion de la sociedad, estando de acuerdo con su
contenido. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de informacion relevante
que haya sido omitida o falseada en este prospecto o que el mismo contenga informacion

que pudiera inducir a error a los inversionistas.”

| Jos€ Manuel Fierro Von Mohr _ \Lina Kilian Zgrilla
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10. ANEXO.- CARTERA DE INVERSION

Tanto el informe de la cartera semanal como de la cartera mensual indicaran, en caso de ser
aplicable, si el Fondo se encuentra en una estrategia temporal de inversién, y estaran a
disposicién del publico inversionista en la pagina de internet www.gbmfondos.com.mx.
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