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Inf. IPC
Cierre 32,463.72
% -0.62%
Close: -201.84
Chg: % 32,802.30
Min: 32,408.12
Alzas 34
Bajas 43
Volumen (000) 36,242
Importe (000) el gt/ AL
Valor mercado (USD) 456,637
VEFO (12M) 8.58
PU 18.70
PVL 3%
Mercados Internacionales

Close %
Dow 10,467.16 -0.29%
S&P @S 53 -0.42%
Nasdaq 2,251.69 -0.57%
Bovespa 66,953.83 0.22%
IPSA 20,262.42 0.10%
Merval 2,405.47 1.32%
IBEX 10,659.50 0.15%
CAC40 3,651.91 -0.50%
FTSE100 5,313.95 -0.11%
DAX 6,134.70 -0.72%
Indices BMV

Close %

IPCCOMPMX 249.03 -0.59%
IPCLCAP 264.94 -0.56%
IPCMCAP 170.24 -0.57%
IPCSCAP 169.76 -0.28%
IRTCOMPMX 276.69 -0.59%
IRTLCAP 294 41 -0.56%
IRTM CAP 194 .84 -0.57%
IRTSCAP 181.20 -0.28%
Indicadores México
UMS 26 Sel}/!
28-Day CETES 4.60
FX(MXS$/USD) 12.72
Indicadores Internacionales
10YT-Bond 3.03
WTI (USS) 78.36
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Mercado Accionario

e La Bolsa Mexicana se ubicé en terreno negativo, siguiendo el comportamiento
moderado de los mercados mundiales, ante el nerviosismo de los inversionistas
por el dato preliminar del PIB de EUA del 2T10 que se dara a conocer mafana.

e Nuestra muestra de Aeropuertos—ASUR (-3.3%), GAP (-1.5 %) y OMA (-0.3%)—
finalizd la sesién con pérdidas, después de que los rumores sobre los problemas
financieros de Mexicana se intensificaran durante la semana pasada.

e GMD registré una ganancia de 7.7%, después de que reportara cifras muy
positivas en su reporte del 2T10. Al respecto, la empresa logré expandir sus
ingresosen 12.5% vy su UAFIDA en 46.1%, al tiempo que mejoraron sus
margenes. Cabe mencionar que el crecimiento de la UAFIDA obedecié al buen
desempefio en sus actividades portuariasy de concesién de agua.

e GFAMSA cayd 1.8%, como consecuencia del dato negativo de envios de remesas
que se publicé ayer, que registraron un decremento a tasa mensual de 11.9%
para sumar un total de US$1,880 millones en junio.

e GRUMA se desplomé 3.0% en la sesién de hoy, después de que ayer publicara
cifras negativas en su reporte del 2T10, particularmente en términos de la
rentabilidad, pues la utilidad operativa se contrajo 23.9%, mientras que la
UAFIDAlo hizoen 20.2%.

e Con ASUR como el principal perdedor en el IPC, el indice local perdié 201.8
unidades 0 0.6%.
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GBM Crupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V. Casa de Bolsa (“GBM”) y sus
subsidiarias tratan y pretenden tratar con las empresas cubiertas en sus reportes

de analisis. Los inversionistas deberan tomar este reporte como sblo un factor en la

toma de decisiones de inversién. Estos materiales no constituyen una oferta de
compra o venta de valores ni de participar en ninguna estrategia de operacién.
Favor de referirse a la Giltima pagina del presente para mas Declaraciones
Importantes.
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Noticias

AEROLINEAS Los rumores sobre los problemas financieros de Mexicana contintdan. De acuerdo con un
periédico local, la compafiia podria ser capitalizada, vendida o entrar en un procedimiento de
concurso mercantil en caso de que no se alcancen las eficiencias a corto plazo. El trdfico de
Mexicana en GAPy OMA representa 18.4 y 16% de sus totales, respectivamente.

La Secretaria de Comunicacionesy Transportes (SCT) otorg6 un titulo de concesién a TEF por las

TELECOM frecuencias adquiridas en la subasta del espectro de 1.9 GHz. Asimismo, NEXTEL-TLEVISA
podrian recibir el suyo pronto, en tanto que CELaln no ha realizado todos sus pagos, segln
comentaron funcionarios de la SCT.

GBM Grupo Bursétil Mexicano, S.A. de C.V. Casa de Bolsa (“GBM”) y sus subsidiarias tratan y pretenden tratar con las empresas cubiertas en sus reportes de
analisis. Los inversionistas deberan tomar este reporte como sdlo un factor en la toma de decisiones de inversién. Estos materiales no constituyen una oferta
de compra o venta de valores ni de participar en ninguna estrategia de operacién. Favor de referirse a la dltima pagina del presente para mas Declaraciones

Importantes.
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BRASIL

Minutas del Banco Central
de Brasil

Periodo Jul-10

Economia

Enla masreciente versidn de las minutas de la junta de politica monetaria de Brasil, las
autoridades reconocieron que el bajo perfil de las expectativas econémicas en el mundoy las
decisiones que tomaron recientemente de restringir las condiciones monetarias locales han
logrado reducir las presiones inflacionarias. De acuerdo con el comunicado, las autoridades
consideran que la incertidumbre generada por el impacto de los problemas de déficit publico
que enfrentan las economias europeas, asi como la expectativa de que el crecimiento
econémico de EUAy China experimentara una desaceleracién, contribuyeron a aminorar la
preocupacion de la autoridades sobre un mayor sobrecalentamiento de su economia, al tiempo
que ayudé a reducir las presiones inflacionarias provenientes del exterior. Por otra parte, cabe
destacar que las minutas de julio mencionaron que la decisién que tomé el banco central de
elevar la tasa de referencia en 50 puntos base para ubicarlaen 10.75% fue unanimey que
cualquier futura decision se fundamentara en la informacién que esté disponible sobre las
expectativas del mercado respecto del crecimiento econémicoy de la inflaciéon, en vez de estar
basada en el comportamiento pasado o reciente de los indicadores econémicos. El tono del
comunicado podria considerarse blando e indicativo de que el ciclo de restricciones en las
condiciones monetarias podria concluir pronto. Incluso, el alza de 50 puntos base en la
tasa de referencia nos lleva a recortar en 25 puntos base nuestro estimado de la tasa SELIC
para fin de afio, para ubicarlo ahoraen 12.0%, al tiempo que fortalece nuestra creencia de
que la politica monetaria podria relajarse durante 2011.

GBM Grupo Bursétil Mexicano, S.A. de C.V. Casa de Bolsa (“GBM”) y sus subsidiarias tratan y pretenden tratar con las empresas cubiertas en sus reportes de
analisis. Los inversionistas deberan tomar este reporte como sdlo un factor en la toma de decisiones de inversién. Estos materiales no constituyen una oferta
de compra o venta de valores ni de participar en ninguna estrategia de operacién. Favor de referirse a la dltima pagina del presente para mas Declaraciones

Importantes.
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Julio 29, 2010 Analisis
Price Shares Float Market 22/05/2009 % Change
29/07/2010 ©) Cap Low vs. Low High vs.Hi  1d 3m 6m 12m
FOOD % %
BACHOCOB 600.0 17.3% 11,964 10,017 18.40 8.4 26.00 -23.3
BIMBOA 1,175.8 20.0% 112,536 145191 71.11 34.6 109.65 -12.7
GRUMAB 563.7 24.6% 10,754 35,063 16.97 12.4 28.70 -33.5
MASECAB 9184 17.0% 10,837 10,915 7.69 53.4 11.80 0.0
NUTRISA* 345 30.0% 1,069 1,020 17.00 82.4 31.01 0.0]
BEVERAGES
ARCA* 806.0 14.0% 37,746 47.3 47.66 -1.7
FEMSAUBD 49.0% 215,803 28.4 64.39 -6.3
GMODELO C 20.0% 214,695 40.9 75.49 -12.0|
INFRASTUCTURE
ICA* 87.0% 46,902 23.07 36.9 3549 -11.0
GMD* 48.0% 1,814 4.41 84.8 12.23  -33.4]
LAMOSA* 35.7% 12,847 7.10 81.7 14.30 -9.8
CEMENT |
CMOCTEZ * 35.0% 25,340 24.95 20.2 36.50 -17.8
HOUSING
ARA* 58.7% 9.74 -15.8
17.4 17.50 -45.7

57.8% 5.76 -51.0
RETAIL
ALSEA* 28.0% 7,781
CHDRAUI B 16.0% 33,631
COMERCI UBC 27.2% 12,619 29,918 7.89 47.3 12.30 -5.5
ELEKTRA* 25.0% 123,828 125,469 498.75 2.0 699.57 -27.3
GFAMSAA 36.0% 7,946 17,736 16.98 6.6 3116 -41.9
COMO* 859 18.7% 25 136 0.29 -0.3 0.29 -0.3
SAB* 265.4 14.6% 3,822 5,800 13.05 10.3 2555 -43.6
WALMEXV 30.11 17,913.7 29.3% 539,382 535,936 21.89 37.6 32.50 -7.3 -0.7 -1.8 2.0 1.8 3.8 37.6 51 2.6
CONGLOMERATES
ALFAA 97.58 539.8 55.0% 52,671 93,820 49.01 99.1 100.47 -2.9 -0.6 -0.1 2.8 4.1 15.7 99.1 0.8 17.0
GCARSOAL 47.16 2,323.7 30.0% 109,587 137,301 38.57 22.3 49.57 -4.9 04 0.5 14.9 31 16.6 15.4 14.7 17.9
SANLUIS CPO 4.40 289.7 35.9% 1,275 8,713 1.15 282.6 4.50 -2.2 0.0 4.3 10.0 7.3 77.4 69.2 10.0 91.3
MINING |
GMEXICOB 33.93 7,785.0 44.0% 264,145 345,365 17.36 95.4 36.63 -7.4] 0.5 4.7 101 2.6 28.0 95.4 11.2 131
CHEMICALS
CYDSASAA 17.49 196.1 60.8% 3,429 4,293‘ 9.00 94.3 17.90 -2.3 0.0 6.8 2.9 6.0 25.2 94.3 8.8 17.4

GBM Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V. Casa de Bolsa (“GBM”) y sus subsidiarias tratan y pretenden tratar con las empresas cubiertas en sus reportes de
analisis. Los inversionistas deberan tomar este reporte como sélo un factor en la toma de decisiones de inversién. Estos materiales no constituyen una oferta
de compra o venta de valores ni de participar en ninguna estrategia de operacion. Favor de referirse a la Gltima pagina del presente para mas Declaraciones

Importantes.
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MEDIA & SERVICES

ASURB 64.92 300.0 32.1% 19,476 18,640 54.28 19.6 7322 -11.3 -3.3 0.5 10.3 -6.9 1.0 15.7 104 -4.4

QDMEGA* 18.40 67.6 27.0% 1,245 2,401 1155 59.3 1850 -0.5 0.3 0.0 2.8 33.8 0.4 0.0 24.2

ANC B 0.28 3356 15.0% 94 93 0.26 7.7 041 -31.7| -17.6 9.7 317 -3.4 -7.9

LAB* 4311 234.2 47.18 -86 . . . 6.8 41.6 2342 0.4 49.7

526.7 27.3% 22,707 21,872 12.90

MEGACPO 860.7 23.0% 27,370 27,427 19.00 G67.4 34.69 -8.3 X . X 19 21.1 67.4 -1.6 14.5
PASAB 1144 1305 NA 1,493 2,616, 1144 0.0 1550 -26.2 2 X . -20.0 -22.2 -3.9 -3.8 -26.2
RCENTROA 9.81 1627 NA 1,596 1,722 9.60 2.2 1410 -30.4 . X X -13.2 -22.8 -7.5 -09 -30.4
TMMA 5.50 1020 67.8% 561 9,784 5.15 6.8 1290 -57.4 -5.7 -22.6 -45.4 -57.4 -5.7
TELECOMMUNICATIONS ]

AXTELCPO 7.99 1,239.0 32.0% 9,899 19,179 6.98 14.5 13.38 -40.3 04 2.7 57 -12.1 -31.8 101 3.6 -32.6
MAXCOM PO 6.08 263.3 47.8% 1,601 5.07 199 1201 -49.4 24 -5.0 -13.0 -26.2 -36.3 14.3 -12.8 -47.2
TELINTL 11.63 18,014.4 56.0% 209,507 N.D 7.88 47.6 1199 -3.0 0.0 0.3 0.8 0.9 0.8 40.0 0.7 0.0
STEEL

ICHB 45.01 436.6 33.0% 19,650 21,312 40.21 119 5200 -134 0.0 0.7 1.2 -11.9 11.6 0.0 3.0 -1.7
TS* 248.60 1,160.7 39.0% 288,550 288,550 186.14 336 300.00 -17.1 0.0 -1.3 10.0 -0.5 -13.4 326 10.5 -11.8
FINANQAL GROUPS

BOLSAA 21.56 593.0 49.0% 12,785 13.00 65.8 2243 -39 09 11 4.7 21 30.6 6l7 6.8
COMPARTO 73.49 415.6 29.9% 30,542 4331 69.7 73.95 -0.6 . X 8.6 7.5 16.7 69.7 8.0

FINDEP* 12.99 715.0 17.3% 9,288 7.54 72.3 14.30 -9.2 . . 39 -2.7 15.5 624 4.7
CFINTERO 28.99 236.3 6,851 25.00 16.0 3150 -8.0 X X 0.0 0.0 -8.0 16.0 0.0
CFNORTEO 49.72 20183 64.0% 100,352 32.57 52.7 56.97 -12.7| A X -1.4 -5.6 15.6 52.5 0.8

INVEXO 35.25 127.9 4,509 21.90 6L.0 35.25 0.0 X X 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
NAFTRAC02 3249 187.0 6,076 26.52 25 34.23 51 X X 32 -1.2 6.9 225 44

SAN* 169.62 6,254.3 1,060,854 115.06 47.4 229.00 -25.9 . X 285 5.4 -7.4 5.8 24.5 -21.4
REALSTATE

DINEB 6.60 3,012

GBM Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V. Casa de Bolsa (“GBM”) y sus subsidiarias tratan y pretenden tratar con las empresas cubiertas en sus reportes de
analisis. Los inversionistas deberan tomar este reporte como sélo un factor en la toma de decisiones de inversién. Estos materiales no constituyen una oferta
de compra o venta de valores ni de participar en ninguna estrategia de operacion. Favor de referirse a la Gltima pagina del presente para mas Declaraciones
Importantes.
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Declaraciones importantes:

Este reporte ha sido preparado por GBM y esta sujeto a cambios sin previo aviso. GBM y sus empleados no estan bajo ninguna
obligacién de actualizar o rectificar la informacién contenida en este documento.

Este reporte se hace con fines meramente informativos, basados en informacién disponible al piiblico, que consideramos
confiable, pero cuya exactitud y totalidad no pueden ser garantizadas. GBM no ofrece garantia implicita o explicita alguna de
que dicha informacién sea exacta o completa y, por ende, GBM y sus empleados no podran ser objeto de reclamaciones
relacionadas.

La informacién y los andlisis contenidos en este documento no pretenden ofrecer asesoria fiscal, legal o de inversién y podrian
no adecuarse a las circunstancias especificas del lector. Cada inversionista debera determinar por si mismo si una inversién en
cualquiera de los valores mencionados en este documento es adecuada y deberd consultar a sus propios asesores fiscales, legales,
de inversién u otros, para determinarlo.

Este reporte puede mencionar varios valores, algunos de los cuales podrian no calificar para venta en algunos paises o estados y
por ende, no ser ofrecidos a los inversionistas de dichos paises o estados.

Este reporte no podra ser reproducido, reimpreso, vendido o distribuido en su totalidad o en parte sin autorizacién escrita de
GBM.

GBM Grupo Bursétil Mexicano, S.A. de C.V. Casa de Bolsa (“GBM”) y sus subsidiarias tratan y pretenden tratar con las empresas cubiertas en sus reportes de
analisis. Los inversionistas deberan tomar este reporte como sdlo un factor en la toma de decisiones de inversién. Estos materiales no constituyen una oferta
de compra o venta de valores ni de participar en ninguna estrategia de operacién. Favor de referirse a la dltima pagina del presente para mas Declaraciones
Importantes.



