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GBMGUB GBM FONDO DE INSTRUMENTOS GUBERNAMENTALES, S.A. DE C.V.
CARTERA DE VALORES AL 30 abril, 2012

| Tipo Valor | Emisora | Serie | Calif. / Bursatilidad | Cant. Titulos | Valor Razonable | Participacion Porcentual |
VALORES EN DIRECTO
VALORES GUBERNAMENTALES FED. NAC.
1P BPAS 130704 AAA(mMex) 169,522 16,950,765.34 0.88
P BPAS 140213 AAA(mMex) 1,000,000 99,835,115.00 5.20
P BPAS 140515 MxAAA 200,000 19,932,650.40 1.04
P BPAS 141231 MxAAA 1,000,000 99,258,714.00 5.17
IT BPAT 161110 MxAAA 2,000,000 199,055,250.00 10.36
LD BONDESD 150312 AAA(mMex) 1,000,000 99,631,357.00 5.19
LD BONDESD 161027 MxAAA 1,000,000 99,085,601.00 5.16
M BONOS 131219 MxAAA 800,000 86,614,278.40 4.51
S0 UDIBONO 121220 MxAAA 223,009 110,708,543.41 5.76
S0 UDIBONO 131219 MxAAA 209,664 104,007,655.04 5.41
BANCARIOS
CHD BANAMEX 3787508 9,984 130,081.52 0.01
TOTAL DIRECTO 935,210,011.11 48.67
VALORES EN REPORTO
GUBERNAMENTALES
LD BONDESD 170223 MxAAA 9,985,903 986,131,215.84 51.33
TOTAL REPORTO 986,131,215.84 51.33
TOTAL DE INVERSION EN VALORES 1,921,341,226.95 100.00
CLASIFICACION CALIFICACION
Discrecional en Gubernamental AAA/3
VaR Promedio Limite de VaR
0.001% 0.107%

Para llevar a cabo la estimacién del Valor en Riesgo (VaR) de mercado para las Sociedades de Inversién administradas por Operadora GBM, se acordd con la empresa Valor de
Mercado (Valmer) que sea ella quien lo realice, siguiendo los criterios metodolégicos aprobados por la Unidad de Administracién Integral de riesgos de la Operadora.

Se parte del supuesto que los rendimientos de los activos de los fondos siguen una distribucién normal, y por lo tanto los rendimientos de lo fondos también siguen esta distribucion.
El método utilizado para la estimacion del VaR es el conocido como delta-gamma normal, con los parametros que se presentan a continuacion:

- Un periodo de muestra de un afio
- El nivel de confianza para el VaR fijado al 95%
- El horizonte temporal para el que se estime la posible minusvalia sera de la siguiente manera:

Tipo de Sociedad de InversiénHorizonte

Sociedades de Deuda a Corto Plazol dia

Sociedades de Deuda a Mediano Plazo7 dias

Sociedades de Deuda a Largo Plazo y de renta Variable28 dias
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