GBMPAGR GBM PORTAFOLIO AGRESIVO, S. A.de C. V.
CARTERA DE VALORES AL 10 MAYO, 2012

| Tipo valor |

Emisora |  Serie | cCalif. /Bursatilidad | Valor Razonable | %

VALORES EN DIRECTO
SOCIEDADES DE INVERSION DE RENTA VARIABLE

52 GBMAAA BO NA 10,271,714.70 7.86
52 GBMBRA BO NA 2,560,214.53 1.96
52 GBMCRE BO NA 18,182,576.07 13.91
52 GBMDIV2 BO NA 4,640,133.49 3.55
52 GBMINF BO NA 11,791,542.86 9.02
52 GBMINT BO NA 4,552,188.69 3.48
52 GBMLATM B NA 4,547,797.66 3.48
52 GBMMOD BO NA 19,495,595.70 14.92
52 GBMTRV BO NA 1,905,318.53 1.46
SOCIEDADES DE INVERSION EN INSTRUMENTOS DE DEUDA
51 GBMF2 BF AAA/3 1,825,374.66 1.40
51 GBMF3 BF AA/5 36,097,810.28 27.62
51 GBMPAT BF AAA/5 13,197,884.29 10.10
VALORES EN REPORTO
GUBERNAMENTALES
Bl CETES 130404 AAA(mex) 1,639,054.66 1.25
TOTAL DE INVERSION EN VALORES 130,707,206.12 100.00
CLASIFICACION CALIFICACION
Mayoritariamente en acciones a través de sociedades de inver NA
VaR Promedio Ultima semana Limite de VaR
0.009% 3.944%

Para llevar a cabo la estimacién del Valor en Riesgo (VaR) de mercado para las Sociedades de Inversién administradas po
Operadora GBM, se acord6 con la empresa Valor de Mercado (Valmer) que sea ella quien lo realice, siguiendo los criterios

metodoldgicos aprobados por la Unidad de Administracion Integral de riesgos de la Operadora.

Se parte del supuesto que los rendimientos de los activos de los fondos siguen una distribuciéon normal, y por lo tanto los
rendimientos de lo fondos también siguen esta distribucion. El método utilizado para la estimacion del VaR es el conocido

como delta-gamma normal, con los pardmetros que se presentan a continuacion:

- Un periodo de muestra de un afio

- El nivel de confianza para el VaR fijado al 95%

- El horizonte temporal para el que se estime la posible minusvalia sera de la siguiente manera:

Tipo de Sociedad de InversiénHorizonte

Sociedades de Deuda a Corto Plazol dia

Sociedades de Deuda a Mediano Plazo7 dias

Sociedades de Deuda a Largo Plazo y de renta Variable 28 dias

ORGANISMOS INTERNACIONALES

ACCIONES 52.445 %

VALORES RESTRINGIDOS 0,558 %
~SIN AVAL DEL GOB.FED. 0.467 %

T REPORTO 14,696 %

BANCARIOS 1.733 %

04 %
OTROS GUBER 4.645 %
PRESTAMO 1.757 %
PRIVADOS 23.5 %
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