
Tipo Valor Emisora Serie Calif. / Bursatilidad Cant. Títulos Valor Razonable Participación Porcentual
VALORES EN DIRECTO
VALORES GUBERNAMENTALES FED. NAC.
BI CETES 101021 Aaa.mx 603,205 5,995,199.60 0.22
BANCARIOS
CHD BACOMER 7966768  2 19.78 0.00
CHD BANAMEX 3795519  10,026 130,877.40 0.00
D2 BNPP 101029  300 30,127,497.16 1.12
F BACOMER 10036 mxA-1+ 500,000 50,004,889.00 1.85
F NAFIN 10010 F1+(mex) 1,750,000 175,017,862.25 6.49
I INBURSA 10514 mxA-1+ 204,812,877 201,869,920.77 7.48
94 BACOMER 08-2 AAA(mex) 300,000 30,040,733.10 1.11
94 BACOMER 08-3 AAA(mex) 500,000 50,141,100.50 1.86
PRIVADOS
D2 METR150 250714 CC 400,000 21,997,844.00 0.82
D8 BAC 5-10 A 50 50,164,146.88 1.86
D8 JPM 1-07 Aa3 1,000 10,110,692.28 0.37
D8 MLMXN 1-07 AA- 25 23,918,361.60 0.89
D8 SANTAN 2-07 Aa3 90 86,851,867.00 3.22
D8 SANTAN 3-07 Aa3 49 63,768,934.89 2.36
91 BNPPPF 09-2 AAA(mex) 200,000 20,129,199.60 0.75
91 CEMEX 07 mxBB+ 401,500 39,246,602.11 1.45
91 CEMEXCB 09 HR AAA 200,000 20,364,828.80 0.75
91 CREYCB 07 mxD 527,000 14,246,536.98 0.53
91 CREYCB 08 mxAAA 480,000 3,691,053.12 0.14
91 FERROMX 07 AA(mex) 400,000 38,653,600.40 1.43
91 GMACFIN 07 CC(mex) 577,830 52,721,202.84 1.95
91 KOF 07 mxAAA 1,350,000 134,664,153.75 4.99
91 LIVEPCB 06 AAA(mex) 2,120,000 219,001,643.44 8.12
91 MXABSCB 06 A(mex) 500,000 6,903,578.00 0.26
91 NRF 09 mxAA+ 200,000 20,311,378.80 0.75
91 NRF 10 mxAA+ 300,000 30,237,171.90 1.12
91 POSADAS 08 mxBBB 150,000 14,506,614.90 0.54
91 SORIANA 08-2 HR AA+ 1,097,574 30,601,598.99 1.13
91 TELFIM 05 mxAAA 890,000 89,916,131.29 3.33
91 TVAZTCB 06 AA(mex) 1,390,000 140,622,929.25 5.21
91 TVAZTCB 06-2 AA(mex) 500,000 50,344,953.50 1.87
91 VWLEASE 07 AAA(mex) 1,085,000 107,364,414.05 3.98
91 ZONALCB 06U B-(mex) 21,282 8,637,822.66 0.32
92 FNCOT 00210 F1+(mex) 800,000 80,159,956.00 2.97
93 SORIANA 03510 F1+(mex) 500,000 49,816,985.00 1.85
95 CFECB 05 AAA(mex) 1,000,000 50,783,971.00 1.88
95 FNCOT 10 AAA(mex) 500,000 50,156,507.50 1.86
95 FNCOTCB 07-4 HR AAA 484,931 19,441,512.26 0.72
95 FNCOTCB 09 AAA(mex) 400,000 14,348,570.00 0.53
EMIT. POR MUNIC. Y EDOS. SIN AVAL DEL GOB. FED.
90 CHIHCB 02-2U AAA(mex) 55,980 11,369,136.29 0.42
VALORES RESTRINGIDOS O DADOS EN GARANTIA
AIM GBM 0777687  1,750,000 1,750,221.00 0.06
AIM MF-GLOB 2120030  755,125 755,125.00 0.03
BI CETES 101021 Aaa.mx 90,080 895,296.92 0.03
EAIM MF-GLOB 2120030  8,365,215 8,875,672.00 0.33
SERVICIOS FINANCIEROS
1C CORPTRC ISHRS BAJB 8,642,800 85,304,436.00 3.16
NOTAS ESTRUCTURADAS
D7 DB271 201215 AA 25 15,940,998.55 0.59
TOTAL DIRECTO  2,231,903,748.11 82.71
VALORES EN REPORTO
GUBERNAMENTALES
IS BPA182 141211 AAA(mex) 1,648,648 165,759,549.10 6.14
LD BONDESD 111006 AAA(mex) 2,997,115 300,037,903.79 11.12
TOTAL REPORTO  465,797,452.89 17.26
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS
FUTUROS
FC PE U0  1 882.50 0.00
FC PE U0  2 1,765.00 0.00
FC PE U0  2 1,765.00 0.00
FC PE U0  2 1,765.00 0.00
FC PE U0  12 10,590.00 0.00
FC PE U0  12 10,590.00 0.00
FS SW10 SP10  20 0.00 0.00
FS SW10 SP10  30 0.00 0.00
OPCIONES
OC USV0 C09135  16 195,807.01 0.01
OC USV0 C09136  16 140,328.35 0.01
OC USV0 C09137  15 91,784.54 0.00
OC USV0 C09138  10 40,793.13 0.00
OC USV0 C09138  10 40,793.13 0.00
OC USV0 C09138  16 65,269.01 0.00
OC USV0 C09138  16 65,269.01 0.00
TOTAL DERIVADOS  667,401.68 0.02
TOTAL DE INVERSION EN VALORES  2,698,368,602.68 100.00

CLASIFICACIÓN CALIFICACIÓN
DISCRECIONAL EN TASAS AA/5 

VaR Promedio Límite de VaR
0.326% 2.400%

_________________________________________________
Lic. Gerardo Diez Garcia

GBMM3  GBM FONDO PARA P.M. NO CONTRIBUYENTES, S.A. DE C.V.
CARTERA DE VALORES AL 02 septiembre, 2010

Para llevar a cabo la estimación del Valor en Riesgo (VaR) de mercado para las Sociedades de Inversión administradas por Operadora GBM, se acordó con la empresa Valor de Mercado
(Valmer) que sea ella quien lo realice, siguiendo los criterios metodológicos aprobados por la Unidad de Administración Integral de riesgos de la Operadora. 
Se parte del supuesto que los rendimientos de los activos de los fondos siguen una distribución normal, y por lo tanto los rendimientos de lo fondos también siguen esta distribución. El
método utilizado para la estimación del VaR es el conocido como delta-gamma normal, con los parámetros que se presentan a continuación:
- Un periodo de muestra de un año
- El nivel de confianza para el VaR fijado al 95%
- El horizonte temporal para el que se estime la posible minusvalía será de la siguiente manera:

Tipo de Sociedad de InversiónHorizonte
Sociedades de Deuda a Corto Plazo1 día
Sociedades de Deuda a Mediano Plazo7 días
Sociedades de Deuda a Largo Plazo y de renta Variable28 días


