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Dictamen de los auditores independientes

Al Consejo de Administracion y Accionistas de
GBM Signature, S.A. de C.V.,
Sociedad de Inversion de Renta Variable:

Hemos examinado el balance general de GBM Signature, S.A. de C.V., Sociedad de Inversién de Renta Variable (la
Sociedad de Inversién), al 31 de diciembre de 2011 y el estado de resultados y de variaciones en el capital contable
por el periodo comprendido del 17 de enero (fecha de constitucién) al 31 de diciembre de 2011, asi como el estado
de valuacion de cartera de inversion al 31 de diciembre de 2011. Dichos estados financieros son responsabilidad de
la Administracion de la Sociedad de Inversion. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los
mismos con base en nuestra auditoria.

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas en México, las cuales
requieren que la auditoria sea planeada y realizada de tal manera que permita obtener una seguridad razonable de que
los estados financieros no contienen errores importantes y de que estdn preparados de acuerdo con los criterios
contables establecidos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (la Comisién). La auditoria consiste en el
examen, con base en pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los estados
financieros; asimismo, incluye la evaluacion de los criterios contables utilizados, de las estimaciones significativas
efectuadas por la Administracion y de la presentacion de los estados financieros tomados en su conjunto.
Consideramos que nuestro examen proporciona una base razonable para sustentar nuestra opinién.

Como se indica en la Nota 1, mediante Escritura Constitutiva del 17 de enero de 2011, se constituyd la Sociedad de
Inversion. Asi mismo, durante 2010, la Comision aprobd la constitucion y funcionamiento de la Sociedad de
Inversion iniciando operaciones el 17 de enero de 2011.

En la Nota 1 a los estados financieros, se describen las operaciones de la Sociedad de Inversion. En la Nota 3 se
describen los criterios contables establecidos por la Comisidn en las “Disposiciones de caricter general aplicables a
las Sociedades de Inversion y a las personas que les prestan servicios”, los cuales utiliza la Sociedad de Inversion
para la preparacion de su informacion financiera. En la Nota 2 se sefialan las principales diferencias entre los
criterios contables establecidos por la Comision y las normas de informacién financiera mexicanas, aplicadas
comunmente en la preparacion de estados financieros para otro tipo de sociedades no reguladas.




Deloitte

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de GBM Signature, S.A. de C.V., Sociedad de Inversion de Renta Variable, al 31
de diciembre de 2011, el resultado de sus operaciones y las variaciones en el capital contable por el periodo
comprendido del 17 de enero (fecha de constitucion) al 31 de diciembre de 2011, asi como el estado de valuacion de
cartera de inversion al 31 de diciembre de 2011, presenta razonablemente la informacién consignada en el mismo,
todos, de conformidad con los criterios contables establecidos por la Comisién. '

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited

21 de febyero de 2012



GBM Signature, S.A. de C.V,
Sociedad ddnversion de Renta Variable

Av. Insurgentes Sur No. 1605, Col. San José Insurgentes, Benito Juarez, C.P. 03900, México, D.F.

Balance general al 31 de diciembre de 2011 y

Estado de resultados por el periodo comprendido del 17 de enero (fecha de constitucion) al 31 de diciembre de 2011

(Cifras en miles de pesos)
Balance general
Activo

Disponibilidades

Cuentas de margen

Inversiones en valores:
Titulos para negociar

Deudores por reporto
Cuentas por cobrar (neto)
Total activo

Pasivo

Derivados:
Con fines de negociacion
Otras cuentas por pagar:
Impuesto a la utilidad por pagar
Acreedores diversos y otras cuentas por pagar

Total pasivo
Capital contable
Capital contribuido:
Capital social

Prima en venta de acciones

Capital ganado:
Resultado neto

Total capital contable

Total pasivo y capital contable

Cuentas de orden
Capital social autorizado

Acciones emitidas
Colaterales recibidos por la entidad

“El saldo histérico del capital social al 31 de diciembre de 2011 es de $126,635”.

Las notas adjuntas y el estado de valuacién de cartera de inversién al 31 de diciembre de 2011, son parte de estos estados

financieros.

2011

$ 1,839

1,029

119,709
23,906

59

$ 146,542

67
150

220

126,635
492
127,127

19.195
19.195

146,322

$ 146,542

$ 1,502,000
1,502,000,000
$ 23,906

Estado de resultados

Resultado por valuacién a valor razonable $

2011

15,795

Resultado por compraventa 2,198

Ingresos por intereses

2,991

Total de ingresos de la operacion 20,984

Servicios administrativos y de distribucién pagados a la sociedad
operadora 917
Servicios administrativos y de distribucion pagados a otras entidades 163
(rastos por intereses 130
Otros egresos de la operacion 30
Gastos de administracion 549

Total de egresos de la operacion

Resultado neto

1.789

3 19,195

“El presente balance general y estado de resultados se formulé de conformidad con los Criterios de

Contabilidad para Sociedades de Inversion, emitidos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores
con fundamento en lo dispuesto por el articulo 76 de la Ley de Sociedades de Inversion, de
observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejadas las
operaciones efectuadas por la Sociedad de Inversién hasta la fecha arriba mencionada y todos los
ingresos y egresos derivados de dichas operaciones por el periodo sefialado, las cuales se realizaron y
valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables”.

“El presente balance geﬁeral y estado de resultados fue aprobado por el Consejo de Administracion bajo

la responsabilidad de los funcionarios que los suscriben”.

“La sociedad valuadora determind el precio de las acciones representativas de su capital social con base

en los precios actualizados de valuacion de los activos que conforman su cartera de inversion,
proporcionados por el proveedor de precios que le presta sus servicios, y determind a la fecha de estos
estados financieros el activo neto, fijandose el precio actualizado de valuacién de las acciones, con
valor nominal de $1.000000 (en pesos), correspondiente a la Serie “A” en $1.155468 (en pesos) y a la
Serie “B” en $1.155469 (en pesos)”.

“Los estados financieros adjuntos han sido publicados en la pagina de Internet: www.bmv.com.mx. De

igual forma la informacién que, en cumplimiento de las disposiciones de caracter general, se le
proporciona periodicamente a la Comisién Nacional Bancaria y de Valores puede ser consultada en la
pégina de Internet: www.cnbv.gob.mx”.
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Director de la Operadora/Administradora

Lic. José Fierro Von Mohr
Director de la Sociedad de Inversion

Lic. Gerv 4y Diez Garcia
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GBM Signature, S.A. de C.V,

Sociedad ddnversion de Renta Variable
Av. Insurgentes Sur No. 1605, Col. San José Insurgentes,
Benito Juarez, C.P. 03900, México, D.F.

Estado de variaciones en el capital contable

Por el periodo comprendido del 17 de enero (fecha de constitucion) al 31 de diciembre de 2011
(Cifras en miles de pesos)

Capital contribuido Capital ganado
Prima en Total
Capital venta de Resultado capital
social acciones neto contable
Aportacidn inicial de capital social $ 1,000 % - $ - $ 1,000
Movimientos inherentes a las
decisiones de los Accionistas-
Aumento de capital social 132,597 - - 132,597
Disminucién de capital social (6,962) - - (6,962)
Aumento neto, prima en venta
de acciones - 492 - 492
125,635 492 - 126,127
Movimientos inherentes a la
operacion-
Resultado neto - - 19.195 19.195
Saldos al 31 de diciembre de 2011 $ 126,635 $ 492 § 19,195 3 146,322

“El presente estado de variaciones en el capital contable se formul6 de conformidad con los Criterios de
Contabilidad para Sociedades de Inversién, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con
fundamento en lo dispuesto por el articulo 76 de la Ley de Sociedades de Inversién, de observancia general
y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejados los movimientos en las cuentas de de
capital contable derivados de las operaciones efectuadas por la Sociedad de Inversion por los periodos arriba 5
mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a las sanas practicas y a las disposiciones legales  es |egales
y administrativas aplicables”.

“El presente estado de variaciones en el capital contable fueron aprobados por el Consejo de Administracion 1
bajo la responsabilidad de los funcionarios que los suscriben”. i beno.
“El estado financiero adjunto ha sido publicado en la pagina de Internet: www.bmv.com.mx. De igual formala 3 en | a

informacién que, en cumplimiento de las disposiciones de cardcter general, se le proporciona periddicamente  ~gmente
a la Comisién Nacional Bancaria y de Valores puede ser consultada en la pagina de Internet:
www.cnbv.gob.mx”.
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Lic. José Fierro Von Mohr
Director de la Operadora/Administradora Director de la Sociedad de Inversién

Las notas adjuntas y el estado de valuacion de cartera de inversion al 31 de diciembre de 2011, son parte de este
estado financiero.
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GBM Signature, S.A. de C.V,

Sociedad de Inversion de Renta Variable

Av. Insurgentes Sur No. 1605, Col. San José InsurgesteéBenito Juarez, C.P. 03900, México, D.F.

Estado de valuacion de cartera

Al 31 de diciembre de 2011
(Cifras en miles de pesgs

Emisora

Titulos para negociar

Titulos para negociar nacionales

Valores Gubernamentales
CETES

Titulos bancarios
CRUZ835

Titulos privados
CONS664
ALESJ30
BCOB205
DESCA46
GSA15
PEMERO5
URBIF09
CAMINO

Materiales
CEMEX
CYDSASA
GMEXICO

Industrial
PINFRA

Servicios y bienes de consumo no basico
GFAMSA

Productos de consumo frecuente
GEUPEC

Salud
FRAGUA
MEDICA

Telecomunicaciones
AXTEL

Serie

120308

120917

250413
110814
140314
171017
00000P
121203
160419
08

CPO
A
B

CPO

Tipo de
valor

Bl

D2SP

D2
D2SP
D2SP
D2SP
D2SP
D2SP
D2SP

91

=

=

Tasa al
Valuar

4.414

8.000

9.875
11.750
6.500
9.790
5.793
1.127
8.500
6.800

Tipo de
tasa

TD

TR

TR
TR
TR
TR
TR
TR
TR
TR

Calificacion
o]
bursatilidad

mxA-1+

Ba2

BB-
Bl
Ba2
BB-
BBB-
BBB
Ba3
mxA-

ALTAB
BAJB
ALTAB

MEDB

MEDB

MEDB

BAJB
MEDB

MEDB

Cantidad
de titulos
operados

85,332

490

4,500
100
150
100

75
920
100

35,000

43,300
69,300
55,241

21,500

21,900

25,000

16,000
46,000

98,700

Cantidad
de titulos
liquidados

85,332

490

4,500
100
150
100

75
920
100

35,000

43,300
69,300
55,241

21,500

21,900

25,000

16,000
46,000

98,700

Total de
titulos de
la emision

15,025,800,000 $

175,000

750,000
200,000
300,000
200,000,000
1,750,000
750,000
150,000,000
3,500,000

9,822,540,756
207,507,821
7,785,000,000

366,060,255

439,447,994

185,217,883

101,382800
117,411,190

1,242,207,085

Costo promedio
unitario de
adquisicion
(en pesos)

9.891197

12,326.344878

1,023.378471
14,252.085800
11,923.814867
13,278.547300
10,061.436933
11,741.893435
12,391.020200

36.804777

10.180000
18.986075
40.487740

47.727907

20.965570

47.000000

170.000000
24.367740

6.800000

Costo
total de
adquisicion

$ 844 $

844

6,040

6,040

4,605
1,425
1,789
1,328
755
10,803
1,239

1,288

23,232

441
1,316
2,237
3,9%

1,026
1,026

459
459

1,175

1,175

2,720

1,121

3,841

671
671

Valor razonable
0 contable
unitario
(en pesos)

9.919077

14,312.218390

1,024.212328
16,115.839563
13,124.217690
15,325.663088

8,932.197019
13,983.248748
14,142.649258

37.386178

7.450000
29.770000
36.470000

56.090000

12.160000

65.000000

180.000000
24.000000

4.450000

Valor
razonable
0 contable

total

$ 846
846

7,013

7,013

4,609
1,612
1,969
1,533
670
12,86
1,414
1,309
25,981

323
2,063

2,015

4,401

1,206

1,206

266
266

1,625

1,625

2,880

1,104

3,984

439
439

Dias por
vencer

66

259

479
952
802
2,115
13,848
336
1,569
172



