RUPO

G

GBM

FONDOS DE INVERSIO

GBM INVERSIONES BURSATILES, S. A. de C. V., Sociedad de Inversién de Renta Variable

(El Fondo)

En este fondo existe el riesgo de no contar con los recursos suficientes para hacer frente a las

solicitudes de recompra de los inversionistas.

Clave de Pizarra
GBMV1

Domicilio Social

México, D.F.

Pagina Electrénica (Internet)
www.gbmfondos.com.mx

Centro de Atencién a Clientes
01-800-7177-480

Oficinas de Atencién al Publico

Blvd. Manuel J. Clouthier No 402-2

Col. Real del Campestre C.P. 37120 Ledn, Gto.
01477-781-0024 Fax: 0147-781-1866

Paseo de Montejo (Calle 65-A) No 479
Col. Centro C.P. 97000 Mérida, Yucatan
Tel.: (9999) 20-36-69, 70 y 71, Fax: (9999) 20-36-75

Ricardo Margain Zozaya No 240, 3er piso, Local 1

Col. Valle Campestre

C.P. 66265, San Pedro Garza Garcia, N.L

Tel.: (0181) 81-52-40-00, Fax: (0181) 81-52-40-40 y 40-10

Reyes Catolicos No 247, ler Piso,
Col. Fraccionamiento Las Americas,
Boca del Rio Veracruz, C.P. 94299
Tel: (229)1301225y 0775

Av. San Jeronimo No. 240, Col. Barrio de la otra Banda
Del. Alvaro Obregén C.P 01090, México, D.F.
Tel. (0155) 54817850 Fax: 54817879

Altavista No. 76

Col. San Angel Inn, Del. Alvaro Obregén
C.P. 01000, México, D.F.

Tel: (0155) 54810190 Fax:(0155) 55504072

Av. Eugenio Garza Sada Sur, No. 3755, Local D-2
Col Country Sur, Plaza la Silla,

C.P. 64860, Monterrey, Nuevo Le6n

Tel: (0181)81285180 Fax: (0181)81285197

Clasificacion
Especializada en Acciones

Sociedad Operadora

Operadora GBM, S.A. de C.V., SOSI

Av. de los Insurgentes Sur No 1605, Local 1
Col. San José Insurgentes

C.P. 03900 México, D.F.

Teléfono: 54-80-66-00, Fax: 54-80-66-45

Av. Providencia No 2368

Col. Jardines Providencia C.P. 44630 Guadalajara, Tel.:
Jalisco

Tel.: (33) 36-48-11-11 Fax: (33) 36-48-11-25

Rio Mayo 1001, Local 8

Col. Vista Hermosa, Plaza Los Lefieros

C.P. 62290 Cuernavaca, Morelos

Tel.: (777) 100-25-20,21 y 23, Fax: (777)100-24-67

Circuito Centro Comercial No 6, Planta Baja,

Col. Ciudad Satélite

C.P. 53100, Naucalpan de Juarez, Estado de México
Tel.: (01) 55-62-02-34 Fax: (0155) 55621671

Av. De las Palmas No. 425, Torre Optima 3 Mezzanine
Col. Lomas de Chapultepec, C.P. 11000 México, D.F.
Tel. (0155) 55407642 Fax ( 0155) 55407610

Av. Santa Fe No. 481, Planta Baja, Local 2,
Col. Cruz Manca, Del. Cuajimalpa
C.P.05349, México, D.F.

Tel: (0155) 59504777 Fax (0155) 59504789

Para informacién detallada de la sociedad, favor de consultar el prospecto genérico y especifico que se
encuentra a su disposicion en la pagina www.gbmfondos.com.mx

B. OBJETIVOS Y HORIZONTE DE INVERSION

El Fondo buscara obtener un crecimiento del capital mediante la inversion de sus activos totales principalmente
en acciones y mayoritariamente en la inversion en acciones de empresas de pequefia y mediana capitalizacion,
es decir, en aquellas emisoras no incluidas dentro de las 25 emisoras con mayor valor de capitalizacion en el
mercado. La inversion en acciones de empresas de pequefia y mediana capitalizacién en el mercado representa
el 60%, complementandose con valores deuda e instrumentos financieros derivados. En el caso de inversion
con instrumentos financieros derivados la politica de operacién aplicable es para fines de cobertura y

especulativa de riesgos.
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Por ser un Fondo que invierte mayoritariamente en acciones de pequefia y mediana capitalizacion nacionales,
observa un riesgo muy alto de mercado y muy alto por liquidez.
Siendo el principal riesgo del Fondo, el riesgo de mercado, debido a la fluctuacion en el precio de las acciones.

El horizonte de inversién recomendado para los inversionistas, derivado de la naturaleza de los activos que
componen este Fondo, es de mas de dos afios, y esta dirigido a inversionistas medianos y grandes que deseen
participar en un Fondo de muy alto riesgo. Siendo un Fondo de administracion activa, la cartera del mismo
obtendra variaciones de acuerdo a las condiciones de mercado, utilizando el IPC Small Cap, que puede
consultarse en la pagina http://mx.finance.yahoo.com/q/hp?s=IPCSMALLCAP.MX como referencia para hacer
comparaciones.

C. REGIMEN DE INVERSION.

La sociedad se debera ajustar al siguiente Régimen de Inversion, y al que se especifica en el prospecto

MEXICANO

genérico.
ACTIVO TOTAL
MINIMO MAXIMO
1. | La inversién en acciones y demas valores o contratos que las representen o se 80% 100%
encuentren referidos a éstos.
2 | En emisoras que no estén incluidas dentro de las 25 de mayor capitalizacién del 60% 100%
mercado.
3. | Lainversion en valores de deuda, ya sea en directo o a través de reporto, emitidos 0% 20%
por el gobierno federal o por bancos, en valores extranjeros que se encuentren
inscritos, autorizados o regulados, para su venta al publico en general, por las
Comisiones de Valores u organismos equivalentes de los Estados que formen parte
de la Comunidad Europea, o de aquellos paises que sean miembros del Comité
Técnico de la Organizacion Internacional de Comisiones de Valores, o bien, con
valores emitidos por cualquier nivel de gobierno de esas naciones.
4. | La inversion en valores de facil realizacion y/o de valores de deuda con un 3% 100%
vencimiento menor a tres meses.
5 | El Fondo podra participar en el préstamo de valores en un plazo no mayor a 91 0% 60%
dias.
6 | Lainversién en instrumentos derivados. 0% 50%
7. | Lainversién en FIBRAS. 0% 10%
El limite de valor en riesgo respecto de sus activos, serd del 15% a un horizonte de 28 dias y con un nivel de
confianza del 95%, con una muestra de un afio de historia.
Se adjunta la cartera de inversion al 31 de marzo de 2011, la version actualizada puede ser consultada en la
direccion: http://www.gbmfondos.com.mx/pdf/soluciones/fisicas/cartera/cartera GBMv1.pdf
Tipo Calif. / Participacion
Valor | Emisora Serie Bursatilidad [ Cant. Titulos | Valor Razonable | Porcentual
VALORES EN DIRECTO
MATERIALES
1 CYDSASA A MEDB 3,099,232 60,466,016.32 3.64
INDUSTRIAL
1 GMD * MEDB 2,782,448 26,349,782.56 1.59
1 GMDR * BAJB 2,747,778 11,046,067.56 0.67
1 PINFRA * MEDB 550,400 27,668,608.00 1.67
SERVICIOS Y BIENES DE CONSUMO NO BASICO
00 VIDEO * N/A 53,400 0.05 0.00
1 CIDMEGA * MINB 3,670,800 54,988,584.00 3.31
1 CMR B BAJB 18,327,841 62,131,380.99 3.74
1 CNCI B MINB 12,964,500 4,018,995.00 0.24
1 EDOARDO B MINB 4,746,700 4,699,233.00 0.28



1 GMARTI *

1 LIVEPOL C-1

1 POSADAS A

PRODUCTOS DE CONSUMO FRECUENTE

1 BAFAR B
1 GEUPEC B
1 GIGANTE *
1 MINSA B
1 NUTRISA *
SALUD

1 FRAGUA B
SERVICIOS FINANCIEROS

1 GBM o)

SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES
1 AXTEL CPO

1 QUMMA B

1 RCENTRO A

TOTAL DIRECTO

VALORES EN REPORTO
GUBERNAMENTALES

IS  BPA182 150319

TOTAL REPORTO

TOTAL DE INVERSION EN VALORES

CLASIFICACION
Especializada en
Acciones

VaR Promedio
4.973%

D. SERIEB
Personas fisicas y morales

BAJB
MEDB
BAJB

BAJB
BAJB
MEDB
MINB
MINB

MEDB
MEDB
ALTAB

NULB
BAJB

AAA(mex)

E. POLITICA DE COMPRA Y VENTA DE ACCIONES

1,746
271,100
327,200

11,629,637
7,012,949
10,000,000
14,561,797
838,181

2,468,833
1,235,693
2,830,400

8,974,600
4,058,300

459,283

CALIFICACION

NA

Limite de VaR
15.000%
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19,206.00
23,409,485.00
4,515,360.00

178,398,631.58
308,569,756.00
243,000,000.00
116,494,376.00

33,527,240.00

370,324,950.00

6,672,742.20

19,699,584.00
161,542.80
59,067,383.65
1,615,228,924.71

45,723,777.90
45,723,777.90
1,660,952,702.61

INVERSION

0.00
1.41
0.27

10.74
18.58
14.63
7.01
2.02

22.30

0.40

1.19
0.01
3.56
97.25

2.75
2.75
100.00

En dias habiles, el horario para recibir solicitudes y realizar operaciones de compra y venta es de las 8:45 a las
13:45 horas, tiempo del centro de México; las érdenes se ejecutaran el mismo dia de la recepcion de la solicitud.
El plazo de liquidacion de las operaciones de compra y venta serd de 72 horas, contado a partir de la ejecucion
de las mismas. El plazo minimo de permanencia sera de dos afios. Al inversionista que retire su inversion con
anterioridad a dicho plazo, se le cobraran las comisiones que se establecen en el Ultimo parrafo del apartado g)
siguiente. Los limites de tenencia por inversionista son del 90% del capital pagado para los accionistas
fundadores y la operadora del Fondo, y del 80% del capital pagado para las personas fisicas o morales y las

distribuidoras.
F. RENDIMIENTO DE LA SOCIEDAD
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Grafica de Rendimientos Serie B

MAR 07 SEP 08 MAR 09 SEP 09 MAR 10 SEP 10 MAR 11

Inv. Serie B $10,000 $10,197 $8,681 $8,394 $8,942 $9,067 $10,134

In.Benchmark $10,000 $8,051 $6,349 $9,456 $10,761 $10,781 $12,111
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. RENDIMIENTO SERIE B 3 RENDIMIENTO INDICE — PRECIO SERIE B

El Benchmark del IPC (Indice de Precios y Cotizaciones) puede ser consultado en la pagina de Internet:
http://www.banxico.org.mx/Sielnternet/consultarDirectoriolnternetAction.do?accion=consultarCuadro&idCuadro=

CF103&locale=es

El desempefio pasado no garantiza rendimientos futuros.
[ TABLA DE RENDIMIENTOS

Rendimient Ultimo Mes Ultimos 3 Meses Ultimos 12 Meses 2010
endimientos (MAR 11) (DIC 10 a MAR 11) (MAR 10 a MAR 11)
Netos Anuales
Nominal Real Nominal Real Nominal Real Nominal Nominal Nominal
Serie B 0.36% 0.04% 0.70% -0.49% 13.33% 9.84% 6.51% 2.02% 2.45% -1.08% -6.03% -11.79%
IPC 1.14% 0.81% -2.88% -4.02% 12.55% 9.09% 20.02% 14.96% 43.52% 38.57% -24.23% -28.87%

G. RIESGOS DE INVERSION

El rendimiento de los fondos de renta variable, al tener que valuar diariamente su cartera a precios de mercado,
depende fundamentalmente, de la evolucion de los precios de las acciones, tasas de interés, tipos de cambio,
principalmente que afecten la valuacion de los instrumentos financieros que componen dicha cartera.

El Fondo podria registrar rendimientos desfavorables, en la mayoria de los casos, al bajar los precios de las
acciones que integran la cartera, que se dara principalmente por un deterioro en los fundamentales de la
empresa o por diversos factores que afecten al sector al que pertenece.

Los factores mencionados irian en detrimento del rendimiento del Fondo y podrian derivar en que el inversionista
pierda parte o la totalidad de los recursos invertidos en la Sociedad.

El riesgo referido es considerado muy alto por la naturaleza de su régimen de inversion, el cual implica una
elevada exposicion en acciones listadas en los mercados mencionados, asi como en instrumentos financieros
derivados sobre dichas acciones.


http://www.banxico.org.mx/SieInternet/consultarDirectorioInternetAction.do?accion=consultarCuadro&idCuadro=CF103&locale=es
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El Riesgo de Mercado durante el periodo marzo 2010 a marzo 2011 tiene un valor en riesgo maximo del 5.16%
y promedio del 4.77%.

H. COSTOS, COMISIONES Y REMUNERACIONES

Estructura de SERIE A SERIE B

Comisiones Ultimos 12 meses  Ultimo Trimestre Ultimos 12 meses Ultimo Trimestre
Cuota de Administraciéon 0.8168 0.3004 0.8320 0.3004

Cuota de Distribucion 0.3501 0.1287 0.3566 0.1287

Otros 0.0452 0.0109 0.0451 0.0110

Total por Fondo 1.2121 0.4400 1.2337 0.4401

El monto minimo de inversion para este Fondo sera de $2'000,000.00, tal como se estipula en el inciso ¢) punto
2 del Prospecto Genérico.

En caso de que la inversion en el Fondo sea menor al monto sefialado en el parrafo anterior, por fluctuaciones
del mercado no habra ninguna penalizacion.

Comision por salida anticipada: El inversionista que retire total o parcialmente su inversion entre el primero y el
duodécimo mes, pagara una comision de 4% sobre el valor de la venta, si el retiro es entre el décimo tercero y el
décimo octavo mes, la comisién serd de 3%, y por ultimo, si el retiro se hace entre el décimo noveno y el
vigésimo cuarto mes, la comision sera de 2%. Esta comisiobn se calculard tomando en cuenta la fecha
adquisicion de cada unos de los titulos que el inversionista realice, es decir por cada compra que realice el
inversionista tendré que esperar dos afios para poder realizar la venta de esos titulos sin penalizacion alguna.



