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Clave de Pizarra Clasificacion
GBMDOL Discrecional Especializada en Inversiones en Délares
Es un fondo que por su grado de especializacién se recomienda a inversionistas con amplios

a)

b)

conocimientos financieros
GBM FONDO DE INVERSION EN DOLARES, S.A.de C. V.,
Sociedad de Inversidn en Instrumentos de Deuda (El Fondo)

OBJETIVOS Y HORIZONTE DE INVERSION, ESTRATEGIAS DE INVERSION, RENDIMIENTOS Y
RIESGOS RELACIONADQOS

Objetivos y horizonte de inversién

Esta Sociedad de Inversion buscaré ofrecer un rendimiento competitivo respecto de una inversion en ddlares
norteamericanos, por lo cual nuestro benchmark sera un rendimiento del 2% en ddlares menos impuestos,
no obstante lo anterior, los rendimientos de mercado podran ser distintos a dicha tasa y por lo tanto alejarse
de esta, lo anterior en funcién del riesgo que asume el fondo; para lograr dicho rendimiento se invertira en
Activos acordes a este objetivo, conforme al andlisis de valor relativo, es decir, aquellos emisores en que su
nivel de riesgo crediticio ofrezca mejores condiciones que sus comparables, de distintas emisoras tratando
de encontrar oportunidades, y asumiendo un nivel medio de riesgos crediticios y alto de riesgo de mercado.
En el caso de inversién con instrumentos financieros derivados la politica de operacién aplicable es para
fines de cobertura y especulativa.

El principal riesgo que enfrentan las inversiones que realiza el Fondo es el tipo de cambio y al movimiento
de las tasas de interés, que se encuentran definidos en la seccion de Riesgos de Inversion.

Con la finalidad de alcanzar el objetivo antes sefialado, se seleccionaran inversiones en instrumentos cuyo
precio ofrezca rendimientos atractivos de acuerdo a su calidad crediticia en base al analisis de valor relativo
mencionado, previendo que la maduracion de la estrategia podra ser de mediano plazo, es decir, de entre
uno y tres afos, que no necesariamente se refiere al plazo del instrumento.

Por el tipo de activos este Fondo es recomendado para clientes que buscan inversiones de alto riesgo;
siendo un Fondo de administracion activa, la cartera del mismo obtendra variaciones de acuerdo a las
condiciones de mercado. El Fondo esta orientado a inversionistas medianos y pequefios recomendandose
un horizonte de inversién, por la naturaleza de los activos que componen este Fondo, de tres meses.
Politicas de Inversién

Consultar el inciso b) del punto 1, del Prospecto Genérico.

La Sociedad seguird una estrategia activa basada en el andlisis fundamental de los diferentes emisores,
buscando las emisiones que presenten mejores perspectivas de crédito y rendimiento dado su nivel de
riesgo.

Las herramientas que utilizaremos en el analisis fundamental principalmente seran el valor de la deuda y
calendarizacién de ésta, relacionado con su flujo operativo, capacidad de endeudamiento, flujo de efectivo
libre, asi como perspectivas particulares y sectoriales. Sin embargo, siempre prevalecera el criterio de la
Operadora para decidir una determinada compra o venta, por lo cual no hay niveles absolutos de compra o
venta para ningun instrumento.

En el caso de instrumentos o subyacentes con alto grado de liquidez se utilizard de manera auxiliar algunas
herramientas de andlisis técnico, cuando la clase de activo y la informacion relativa a éste lo justifique,
independientemente de analizar algunas otras variables como riesgo pais, diferenciales de tasas de interés
entre distintos plazos (analisis de la curva), diferenciales de tasas de interés entre diferentes emisores dadas
sus calificaciones crediticias, tanto corporativos como soberanos, tasas implicitas en instrumentos derivados,
etc.

Es importante aclarar que no existen niveles absolutos para decidir comprar o vender un determinado
instrumento, en todo momento prevalecera el criterio y las perspectivas de la Operadora.

Dado que el objetivo del Fondo es buscar valor en sus inversiones, preponderantemente en dolares y se
complementara con otras divisas, independientemente del plazo o emisor, no se regird por un plazo
especifico en las inversiones que realice pudiendo ser a corto, mediano o largo plazo, sin embargo por la
naturaleza de sus inversiones se recomienda como una inversién con horizonte minimo de 3 meses.

La Sociedad de inversion podra invertir en emisiones pertenecientes al mismo consorcio empresarial al que
la operadora pertenece; en la actualidad no existen este tipo de emisiones sin embargo de llegar a existir no
superaran el 50% del total de activos.
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El riesgo de crédito que asumira el fondo es considerado bajo por la naturaleza de su régimen de inversion,
gue implica una reducida exposicion a emisiones de deuda con potencial de incumplimiento, valores para los
cuales sea dificil encontrar un comprador; no existe una calificacién minima que limite la adquisicion de
algun instrumento, sin embargo se buscard mantener la calificacion crediticia actual de AA lo cual implica
invertir preponderantemente en emisiones con al menos esta misma calificacion.

c) Régimen deinversién
La Sociedad se deberd ajustar al siguiente Régimen de Inversion, y al que se especifica en el prospecto
enérico.
ACTIVO TOTAL
MINIMO MAXIMO
1. Activos Objeto de Inversién denominados en dolares, o bien mantendra la
posicion sintética equivalente mediante el uso de derivados. 80% 100%
2 La inversibn en instrumentos financieros derivados, dentro de este rubro
comprende entre otros: futuros, opciones, swaps, forwards y notas estructuradas
sin proteccion de capital. 0% 80%
3. El Fondo podra realizar operaciones de reporto, en apego a las disposiciones
legales aplicables, siempre y cuando no contravenga el régimen de inversion del
mismo. 0% 100%
4. El Fondo podra participar en las operaciones de préstamo de valores en calidad
de prestamista, por un plazo maximo de 5 dias hébiles. 0% 30%
5. La inversion en valores de facil realizacién y/o de valores con vencimiento menor
a tres meses. 30% 100%
6. En otras divisas diferentes a délares. 0% 20%

Para tal efecto, tendran el caracter de valores de facil realizacién, aquellos que representen hasta el
cincuenta por ciento del volumen de operacion diaria en el mercado de que se trate, por emisor, tipo de valor
o serie, correspondiente al promedio de los Ultimos sesenta dias habiles de operacion. El citado pardmetro
de medicién sera igualmente aplicable a las inversiones en instrumentos financieros derivados cotizados en
mercados establecidos.

Dentro del porcentaje minimo mencionado, ademas de lo sefialado en el parrafo anterior, se deberan

contemplar los saldos en bancos nacionales y extranjeros; el saldo neto positivo de las cuentas liquidadoras

provenientes de las compras y ventas de activos objeto de inversion, asi como la inversion en acciones de
otras sociedades de inversion cuyo plazo de recompra sea cuando menos semanal, o siendo mayor, reste
maximo una semana para el cumplimiento de dicho plazo.

El limite de valor en riesgo respecto de sus activos, sera del 15% a un horizonte de 28 dias y con un nivel de

confianza del 95%.

i) Participacion en Instrumentos Financieros Derivados
La Sociedad participard en instrumentos financieros derivados con la finalidad tanto de cobertura de
riesgos como para especulacion. Los instrumentos derivados que podran ser objeto de inversion, seran
futuros, opciones, swaps, forwards y notas estructuradas.

a) Lainversion en instrumentos derivados en conjunto no podra exceder el 80% del activo total del Fondo,
podra realizarse tanto con instituciones financieras (over the counter) como en los mercados
reconocidos o listados y con valores nacionales y extranjeros que se encuentren inscritos, autorizados o
regulados, para su venta al publico en general, por las Comisiones de Valores u organismos
equivalentes de los Estados que formen parte de la Comunidad Europea, o de aquellos paises que sean
miembros del Comité Técnico de la Organizacion Internacional de Comisiones de Valores, o bien, con
valores emitidos por cualquier nivel de gobierno de esas naciones.

b) Los derivados (futuros, opciones, swaps, forwards y cualquier otro comprendido dentro de esta
clasificacion) tendran como subyacente cualquier valor, instrumento o contrato relacionado a tasas de
interés, inflacion, divisas asi como estrategias derivadas de estas dentro de las que se incluye spreads,
Cross currency swaps, steepeners, flatteners, range accruals, knock in, knock out y cualquier otro tipo de
derivado, incluyendo derivados de crédito; siempre que se encuentren comprendidos dentro del régimen
de inversién aplicable y se apegue a los lineamientos que en su caso establezca la autoridad
correspondiente.

Efecto de "Apalancamiento”: El importe de las inversiones (colaterales y primas) en los instrumentos
financieros derivados referidos, es pequefio con relacion al Valor Total (Nominal) de las obligaciones
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contraidas, de manera que las transacciones estan altamente "apalancadas". Esto significa que un
movimiento relativamente pequefio en los precios de mercado del activo subyacente, tendra un impacto
proporcionalmente mayor sobre las inversiones que haya realizado el Fondo en este tipo de
instrumentos, situacion que puede resultar a su favor o en su contra.

Estrategias Temporales de Inversion

Ante condiciones de alta volatilidad, o valuaciones excesivas en los mercados financieros o bien
incertidumbre econémica o politica, el Fondo podra modificar la composicién de su portafolio para
aumentar su inversién en instrumentos de deuda de corto plazo, con el objetivo de disminuir el riesgo en
estos periodos.

Riesgos de Inversién

Debido a la naturaleza de su régimen de inversion, los rendimientos del Fondo seran sensibles
principalmente a los de tipo de cambio y a los movimientos de las tasas de interés de los instrumentos de
deuda que lo compongan de acuerdo al régimen de inversion mencionado, por lo que el principal riesgo que
enfrentara dicho Fondo es el Riesgo de Mercado.

Incluyendo el Riesgo de Mercado, se consideran los siguientes riesgos a los que esta expuesta la Sociedad
de conformidad con su clasificacion y régimen de inversidon, ya que en caso de materializarse estos
derivarian en pérdidas para sus activos de la manera que se explica a continuacion:

i)

i)

Riesgo de Mercado.- El rendimiento de los fondos de deuda, al tener que valuar diariamente su cartera
a precios de mercado, depende fundamentalmente de la evolucion de las tasas de interés y tipos de
cambio, principalmente, que afecten la valuacion de los instrumentos financieros que componen dicha
cartera. La calificacién del riesgo de mercado del fondo es 6, es decir, la sensibilidad a condiciones
cambiantes en los factores del mercado es alta.

El Fondo podria registrar rendimientos desfavorables, en la mayoria de los casos, por alzas en las tasas
de interés, detonadas principalmente por escenarios inconsistentes con su evolucion histérica y con la
percepcién de riesgo-pais. Al guardar las tasas una relaciéon inversamente proporcional a los precios de
mercado, generarian una minusvalia sobre estos; asimismo, el riesgo de tipo de cambio consiste en la
posibilidad de que se pudieran generar minusvalias por apreciaciones del peso contra otras divisas,
principalmente el délar, sobre aquellos activos del Fondo denominados en divisas distintas al peso.
Ambos factores irian en detrimento del rendimiento del Fondo y podrian derivar en que el inversionista
pierda parte o la totalidad de los recursos invertidos en la Sociedad.

El riesgo referido es considerado alto por la naturaleza de su régimen de inversién, el cual implica una
elevada exposicion en instrumentos denominados en délares, cuya variacion incidiria de manera
relevante sobre los precios del Fondo.

El Riesgo de Mercado tiene un valor en riesgo maximo del 11.14% alcanzado el 4 de marzo 2009 y
promedio del 5.50% observado entre marzo 2008 y marzo 2009.

Riesgo de Crédito.- Al valuar diariamente la cartera a precios de mercado, el rendimiento del Fondo se
veria afectado desfavorablemente en caso de que algin emisor de los instrumentos de deuda que lo
integren, no cumpla con las obligaciones estipuladas de pago de interés y Valor Nominal al no contar
con los recursos suficiente para hacerlo. Asimismo, el rendimiento podria verse afectado con el sélo
incremento en la probabilidad de incumplimiento por parte del emisor, ya que esto generaria una
disminucion en los precios de mercado asociados, lo cual iria en detrimento del Fondo y podria derivar
en que el inversionista pierda parte o la totalidad de los recursos invertidos en la Sociedad. La
calificacion de riesgo de crédito del fondo es AA, es decir, el nivel de seguridad del Fondo, que se
desprende de la evaluacion de los factores que incluyen primordialmente: calidad y diversificacion de los
activos del portafolio, fuerzas y debilidades de la administracién y capacidad operativa es alto.

Siempre existe la posibilidad de incumplimiento de pago por parte del emisor de algun valor que forme

parte de los activos de la Sociedad. Para disminuir este riesgo, se analizara cuidadosamente y
evaluard el riesgo implicito en cada valor que se adquiera.
i) Riesgo de Liquidez.- Al valuar diariamente la cartera a precios de mercado, el rendimiento se veria

afectado desfavorablemente en caso de que la cartera se componga de un alto porcentaje de titulos de
deuda para los cuales no es facil encontrar un comprador y la Sociedad se vea forzada a vender estos a
descuentos inusuales para hacer frente a sus obligaciones de solicitud de liquidez por parte de sus
clientes. Asimismo, las expectativas de mercado de los manejadores del portafolio también podrian
detonar dicha venta forzosa de activos.
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Ambos factores, en caso de materializarse irian en detrimento del rendimiento del Fondo y podrian
derivar en que el inversionista pierda parte o la totalidad de los recursos invertidos en la Sociedad.

El riesgo referido es considerado medio por la naturaleza de su régimen de inversion, que implica una
reducida exposicion en valores para los cuales sea dificil encontrar un comprador. En virtud de que el
fondo solo cuenta con el 30% en valores de facil realizacion, existe el riesgo de no contar con los
recursos suficientes para hacer frente a las solicitudes de recompra de los inversionistas.

Riesgo Operativo.- Consultar el subinciso iv), inciso d) del punto 1, del Prospecto Genérico.

Riesgo Contraparte.- Al valuar diariamente la cartera a precios de mercado, el rendimiento del Fondo
se veria afectado desfavorablemente en caso de que alguna de las contrapartes con las que se realizan
las operaciones de los valores que integran el Fondo, incumpla con sus obligaciones de pago en las
fechas estipuladas al pactarse la misma.

Dicho quebranto, originara pérdidas en la cartera de la Sociedad que iran en detrimento del rendimiento
Fondo y podrian derivar en que el inversionista pierda parte o la totalidad de los recursos invertidos en
Sociedad.

El riesgo referido es considerado bajo por la naturaleza de su régimen de inversién, ya que en el caso
de operaciones de reporto o préstamo de valores la calificacion minima requerida para lineas de crédito
es de A+ y en el caso de las operaciones en directo, no existe este riesgo puesto que la operacién se
hace entrega contra pago mediante el INDEVAL. En cuanto a instrumentos derivados, la mayoria de las
inversiones se hace en mercados reconocidos 0 con contrapartes cuya calificacion es superior a la
calificacion crediticia del fondo.

Pérdida en Condiciones Desordenadas de Mercado.- Consultar el subinciso vi) del inciso d) del punto
1, del Prospecto Genérico.

Riesgo Legal.- Consultar el subinciso iv), inciso d) del punto 1, del Prospecto Genérico.

Rendimiento

GBMDOL BF
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* El desemperio en el pasado puede ser no indicativo del desempefio en el futuro.
* El benchmark utilizado es un rendimiento constante diario a una tasa del 2% anualizado.

e Ultimo mes Ultimos 3 meses Ultimos 12 meses Mes Rendimiento Mes Rendimiento
Rendimientos (Mar. 10) (Dic. 09 — Mar. 10) (Mar. 09 — Mar. 10) mas alto ultimo afio mas bajo ultimo afio
Netos Anuales

Nominal Real Nominal Real ‘ Nominal Real Nominal Real Nominal Real
(€]=]V/[ple]M=Inl 7.564% | 2.24% |-18.73% [ -24.98% | -11.29% | -15.19% | 29.16% | 22.05% | -56.54% | -58.24%

IENOEIVNZIE 15.96% | 10.24% | -20.05% | -26.20% | -7.48% | -11.54% [ 16.24% | 11.33% | -65.66% | -68.03%
* Los rendimientos de esta tabla son netos, y todos los gastos y comisiones de los fondos le
han sido restados. No existen comisiones extraordinarias para este fondo.

GBMDOL BM
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* El desemperio en el pasado puede ser no indicativo del desempefio en el futuro.
* El benchmark utilizado es un rendimiento constante diario a una tasa del 2% anualizado.

. Ultimo mes Ultimos 3 meses Ultimos 12 meses
Rendimientos (Mar. 10)

Mes Rendimiento Mes Rendimiento

(Dic. 09 — Mar. 10) (Mar. 09 — Mar. 10) mas alto ultimo afio mas bajo ultimo afio
Netos Anuales

Nominal Real Nominal Real ‘ Nominal Real Nominal Real Nominal Real
€121\ |DIo] M=Vl 7.564% | 2.24% |-18.73% |-24.98% | -11.29% | -15.19% | 29.16% | 22.05% | -56.54% | -58.24%
SISO IANRIE 15.96% | 10.24% | -20.05% | -26.20% | -7.48% | -11.54% | 16.24% | 11.33% | -65.66% | -68.03%

* Los rendimientos de esta tabla son netos, y todos los gastos y comisiones de los fondos le
han sido restados. No existen comisiones extraordinarias para este fondo.

Rendimientos pasados no garantizan rendimientos futuros.

2. OPERACION DE LA SOCIEDAD
a) Posibles Adquirentes

Consultar el inciso a) del punto 2, del Prospecto Genérico.
b) Politica de Compray Venta de Acciones

La politica de compra y venta de acciones se encuentra detallada en la parte genérica del prospecto.
i) Diay Hora parala Recepcion de Ordenes
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Consultar el inciso a) del punto 2, del Prospecto Genérico.

Se recibiran solicitudes de compra y venta de acciones todos los dias habiles de lunes a viernes.
Ejecucién de las Operaciones

El plazo en que se ejecutaran las érdenes recibidas sera el dia habil siguiente a la recepcion de la
solicitud.

El precio al que se celebrarédn las operaciones de compra venta de acciones del Fondo sera
determinado el dia previo al de la ejecucién y cuyo registro aparecera en la bolsa de valores el mismo
dia de la operacion.

Ante condiciones desordenadas de mercado consultar el Subinciso vi), inciso d) del punto 1 del
Prospecto Genérico.

Liguidacion de las Operaciones

El plazo de liquidacién de las operaciones de compra y venta sera el mismo dia de su ejecucion.

La liquidacion del importe de las operaciones, se hard mediante cualquier medio pactado en los
correspondientes contratos celebrados con los inversionistas.

El inversionista debe contar con Fondos disponibles desde la fecha en que ordene la operacion.

Causas de la Posible Suspension de Operaciones

Consultar el subinciso iv), inciso b) punto 2, del Prospecto Genérico.

Montos Minimos

El Fondo no ha establecido un monto minimo de inversion, sin embargo, le sugerimos revisar el contrato que
tenga celebrado con la Operadora y/o las distribuidoras. Cuando se establezca un monto minimo de
inversion, éste se dara a conocer a través de la modificacion del presente prospecto.

Plazo Minimo de Permanencia

El plazo minimo de permanencia sera de 24 horas.
Limites y Politicas de Tenencia por Inversionista

Prestadores de Servicios

Consultar el punto 2, del Prospecto Genérico, para los conceptos a que se refieren los incisos c) a f).
Costos, Comisiones y Remuneraciones
Consultar el inciso g) punto 2, del Prospecto Genérico.

GBMDOL

SERIE A SERIE BF
Estructura de Comisiones Ultimos 12 meses Ultimo Trimestre Ultimos 12 meses Ultimo Trimestre
Cuota de Administracion 0.8119 0.1389 0.7782 0.1250
Cuota de Distribucion 0.2361 0.0404 0.2263 0.0363
AMERICAN EXPRESS BANK MEXICO S.A. 0.7000 0.7000
BANCA MIFEL S.A. 0.7000 0.7000
BANCO SANTANDER SERFIN 0.7000 0.7000
FONDIKA S.A. DE C.V. SOCIEDAD DISTRIBUID 0.7000 0.7000
GBM CASA DE BOLSA 0.7000 0.7000
MAS FONDOS S. A. DEC. V. 0.7000 0.7000
OPERADORA GBM 0.7000 0.7000
OPERADORA MIFEL S.A. DE C.V. S.0. 0.7000 0.7000
INVERCAPS. A. DEC. V. 5. O. S. |. 0.7000 0.7000
Otros 0.1055 0.0130 0.0904 0.0113
Total por Fondo 1.1535 0.1923 1.0949 0.1726

GBMDOL




SERIE BM

Estructura de Comisiones Ultimos 12 meses Ultimo Trimestre
Cuota de Administracién 0.7928 0.1323
Cuota de Distribucién 0.2306 0.0385
AMERICAN EXPRESS BANK MEXICO S.A. 0.7000 0.7000
BANCA MIFEL S.A. 0.7000 0.7000
BANCO SANTANDER SERFIN 0.7000 0.7000
FONDIKA S.A. DE C.V. SOCIEDAD DISTRIBUID 0.7000 0.7000
GBM CASA DE BOLSA 0.7000 0.7000
MAS FONDOS S. A. DE C. V. 0.7000 0.7000
OPERADORA GBM 0.7000 0.7000
OPERADORA MIFEL S.A. DE C.V. S.0. 0.7000 0.7000
INVERCAPS.A. DEC. V. 5. O. S. /. 0.7000 0.7000
Otros 0.0903 0.0123
Total por Fondo 1.1137 0.1831

a) Consejo de Administracion de la Sociedad
Consultar el inciso a) punto 3, del Prospecto Genérico.

b) Estructura del Capital y Accionistas
El capital social autorizado del Fondo, tiene un monto maximo autorizado de $5,000'000,000.00 (CINCO MIL
MILLONES DE PESOS) representado por 5,000°000,000 de acciones con valor nominal de $1.00 (UN PESO
00/100 M,N.), cada una, dividido en dos series:

i) La serie "A" que constituye el capital minimo fijo sin derecho a retiro, tiene un monto de
$1'000,000.00 (UN MILLON DE PESOS), y estad representada por 1'000,000 de acciones
nominativas con valor nominal de $1.00 (UN PESO 00/100) cada una.

i) La serie "B" que constituye el capital variable, tiene un monto maximo autorizado de
$4,999'000,000.00 (CUATRO MIL NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MILLONES DE PESOS),
y esta representada por 4,999'000,000 acciones nominativas con valor nominal de $1.00 (UN PESO
00/100) cada una, dividida en las siguientes series:

o “BF” cuyo monto autorizado es de $3,249'350,000.00 (TRES MIL DOSCIENTOS
CUARENTA Y NUEVE MILLONES TRESCIENTOS CINCUENTA MIL PESOS), y estara
representada por 3,249'350,000 acciones nominativas con valor nominal de $1.00 (UN
PESO 00/100) cada una.

o “BM” cuyo monto autorizado es de $1,749'650,000.00 (MIL SETECIENTOS CUARENTA Y
NUEVE MILLONES SEISCIENTOS CINCUENTA MIL PESOS, y estara representada por
1,749'650,000 acciones nominativas con valor nominal de $1.00 (UN PESO 00/100) cada
una.

Hasta el 31 de marzo de 2010 el Fondo contaba con 2,151 inversionistas, de los cuales 6 de ellos, poseen 5% o
mas del capital social, siendo la suma total de su tenencia de 206°476,741 acciones, 1 accionista posee mas del
30% de una serie, siendo su tenencia accionaria de 29°596,368. El Fondo no es controlado directa o
indirectamente por alguna persona o grupo de personas fisicas 0 morales. La Operadora participa activamente
en la administracion del Fondo.
c) Ejercicio de Derechos Corporativos
Consultar el inciso ¢) punto 3, del Prospecto Genérico.

3. REGIMEN FISCAL

4. FECHA DE AUTORIZACION DEL PROSPECTO Y PROCEDIMIENTO PARA DIVULGAR SUS
MODIFICACIONES

5. DOCUMENTOS DE CARACTER PUBLICO
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INFORMACION FINANCIERA
INFORMACION ADICIONAL
PERSONAS RESPONSABLES

ANEXO.- CARTERA DE INVERSION
Consultar Prospecto Genérico para los conceptos a que se refieren los numerales 4 a 10.
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