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Clave de Pizarra Clasificacion
GBMGUB Discrecional en Gubernamental

a)

b)

c)

Es un fondo que por su grado de especializacién se recomienda
ainversionistas con amplios conocimientos financieros.
GBM FONDO DE INSTRUMENTOS GUBERNAMENTALES, S. A. DE C. V., Sociedad de Inversién en Instrumentos de Deuda (El
Fondo)
Las inscripciones en el Registro Nacional de Valores tendran efectos declarativos y no convalidan los actos juridicos que sean nulos de
conformidad con las leyes aplicables, ni implican certificacion sobre la bondad de los valores inscritos en el mismo o sobre la solvencia,
liquidez o calidad crediticia de la emisora. La informacién contenida en este Prospecto es responsabilidad de cada una de las Sociedades
de Inversion; las mismas no se encuentran garantizadas por el Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario. Operadora GBM, S.A. de
C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion, GBM Grupo Bursétil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, asi como cualquier
otra entidad que actie como distribuidora de las acciones emitidas por los Fondos, no tienen obligacion de pago en relaciéon con estas
sociedades. En tal virtud, la inversién en cada sociedad se encuentra respaldada hasta por el monto de su patrimonio.
OBJETIVOS Y HORIZONTE DE INVERSION, ESTRATEGIAS DE INVERSION, RENDIMIENTOS Y RIESGOS RELACIONADOS
Objetivos y horizonte de inversion
El Fondo tendra como objetivo invertir exclusivamente sus recursos en valores emitidos, avalados o aceptados por el Gobierno Federal,
buscando obtener un rendimiento equivalente a la tasa de cetes de 28 dias, publicada por el Proveedor de Precios (www.valmer.com.mx).
Es importante aclarar que el rendimiento del Fondo se podra alejar de dicho objetivo de rendimiento en la medida que se aumente el plazo
promedio de inversién del portafolio. Con la finalidad de alcanzar el objetivo antes sefialado, se seleccionaran preferentemente inversiones
de corto plazo, es decir, de menos de un afio. Sin embargo, el Fondo podra invertir en instrumentos de mediano y largo plazo, cuando en
base a los modelos de inversion o perspectivas del comité de inversion se juzgue conveniente, en este caso la volatilidad del precio del
fondo aumentara y podran existir diferencias importantes con respecto al objetivo de rendimiento del Fondo. Por estar clasificado como
discrecional, el Fondo podra aumentar el plazo de las inversiones y diversificar su cartera en diferentes instrumentos gubernamentales de
acuerdo a expectativas.
El principal riesgo que enfrentan las inversiones que realiza el Fondo es el riesgo de tasas de interés, el cual se encuentra definido en la
seccion de Riesgos de Inversion. El horizonte de inversién recomendado es de 3 meses, como minimo.
Por su nivel de complejidad y sofisticacion, el Fondo esta orientado a inversionistas pequefios, medianos y grandes, que busquen
inversiones de bajo riesgo, y que tengan una alta aversion al riesgo crediticio o para aquellos inversionistas con politicas de inversion
exclusivamente en instrumentos gubernamentales.
Politicas de Inversidn
Consultar el inciso b) del punto 1, del Prospecto Genérico.
La Sociedad seguira una estrategia activa basada en el andlisis fundamental de las diferentes emisiones gubernamentales, buscando las
emisiones que presenten mejores perspectivas de rendimiento, comparativamente a la curva de valores gubernamentales, a valuaciones
atractivas dado su nivel de liquidez, manteniendo un valor de riesgo maximo de 0.5% e invirtiendo predominantemente en tasa de interés
nominal en pesos. Por ser un Fondo de administracion activa, la composicion de la cartera podra tener variaciones de acuerdo a las
condiciones de mercado, por lo que se tomaran riesgos buscando aprovechar oportunidades de mercado, para tratar de incrementar su
rendimiento por arriba de su base de referencia y por ello se le considera méas agresiva.
En el caso de activos objeto de inversion con alto grado de liquidez se utilizard de manera auxiliar algunas herramientas de analisis
técnico, cuando la clase de activo y la informacion relativa a este lo justifique.
Las inversiones en deuda seran en su mayoria de corto y mediano plazo, por lo cual el promedio ponderado de revision de tasa no sera
mayor a 3 afios y estaran conformadas por una mezcla de valores gubernamentales.
Dado que el objetivo del Fondo es buscar valor en sus inversiones independientemente del plazo, o denominacién, no se regird por un
plazo especifico en las inversiones que realice pudiendo ser a corto, mediano o largo plazo, sin embargo, dado que el nivel de riesgo de
mercado del fondo es medio, los parametros de sensibilidad a los movimientos de tasa del portafolio que conforma el total de sus
inversiones se mantendran en un rango moderado de acuerdo a la clasificacion de riesgos que lleva a cabo la calificadora del fondo,
(véase riesgo de mercado en el apartado de riesgos dentro de este prospecto).
Dado que por su régimen de inversion Unicamente se podra invertir en instrumentos emitidos por el Gobierno Federal, la Sociedad de
inversién no podra invertir en emisiones pertenecientes al mismo consorcio empresarial al que la operadora pertenece.
Régimen de inversién

La Sociedad, se debera ajustar al siguiente Régimen de Inversidn, y al que se especifica en el prospecto genérico.

ACTIVO TOTAL

MINIMO MAXIMO

La inversion en instrumentos del Gobierno Federal. 100%

La inversion en operaciones de reporto, en apego a las disposiciones legales aplicables, siempre y
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cuando no contravenga el régimen de inversién del mismo. 0% 100%
3. La inversion en valores de deuda de los Estados Unidos Mexicanos cotizados en mercados
internacionales e inscritos en la Seccion de Valores del Registro Nacional de Valores. 0% 20%
4. La inversion en operaciones de préstamo de valores en calidad de prestamista y por un plazo
maximo de 5 dias habiles. 0% 30%
5. La inversién en valores de facil realizacién y/o de valores con vencimiento menor a tres meses. 20% 100%
6. VaR 0.11%
El limite de valor en riesgo respecto de sus activos, serd del 0.11% a un horizonte de 28 dias y con un nivel de confianza del 95%,
utilizando una muestra para su calculo de un afio.
i) Participacion en Instrumentos Financieros Derivados, valores estructurados, titulos fiduciarios de capital o valores
respaldados por activos
El fondo no participara en inversiones en instrumentos financieros derivados, valores estructurados, titulos fiduciarios de capital o
valores respaldados por activos.
ii) Estrategias Temporales de Inversion
Ante condiciones de alta volatilidad, o valuaciones excesivas en los mercados financieros o bien incertidumbre econémica o politica,
el Fondo podra reducir su inversién en activos gubernamentales de mediano y largo plazo, para aumentar su inversion en reportos de
corto plazo o efectivo, con el objetivo de disminuir el riesgo en estos periodos.
d) Riesgos Asociados ala Inversion

Debido a la naturaleza de su régimen de inversion, los rendimientos del Fondo seran sensibles a los movimientos de las tasas de interés
principalmente de los instrumentos de deuda que lo compongan de acuerdo al régimen de inversion mencionado, por lo que el principal
riesgo que enfrentara dicho Fondo es el Riesgo de Mercado.

In

cluyendo el Riesgo de Mercado, se consideran los siguientes riesgos a los que estid expuesta la Sociedad de conformidad con su

clasificacion y régimen de inversion, ya que en caso de materializarse estos derivarian en pérdidas para sus activos de la manera que se
explica a continuacion:

D)

i)

Riesgo de Mercado.- El rendimiento de los Fondos de deuda, al tener que valuar diariamente su cartera a precios de mercado,
depende fundamentalmente, de la evolucién de las tasas de interés, principalmente, que afecten la valuacion de los instrumentos
financieros que componen dicha cartera. La calificacion del riesgo de mercado del fondo es 3, es decir, la sensibilidad a condiciones
cambiantes en los factores del mercado es de baja a moderada. Las calificaciones se definen en el subinciso i) del inciso d) del punto
1 del Prospecto Genérico.

El Fondo podria registrar rendimientos desfavorables, en la mayoria de los casos, por alzas en las tasas de interés, detonadas
principalmente por escenarios de tasas reales inconsistentes con su evolucidn histdrica y con la percepcion de riesgo-pais. Al guardar
las tasas una relacion inversamente proporcional a los precios de mercado, generarian una minusvalia sobre estos que iria en
detrimento del rendimiento del Fondo y podrian derivar en que el inversionista pierda parte o la totalidad de los recursos invertidos en
la Sociedad.

El riesgo referido es considerado medio por la naturaleza de su régimen de inversion, el cual implica que el Fondo mantendra una
exposicion moderada en instrumentos de deuda de corto plazo; cuyas variaciones de tasa incidirian de manera pronunciada sobre los
precios del Fondo.

El Riesgo de Mercado durante el periodo septiembre 2010 a septiembre 2011 tiene un valor en riesgo maximo del 0.06% y promedio
del 0.01%. La pérdida que en un escenario pesimista (5 en 100 veces) puede enfrentar la sociedad de inversidon en un lapso de un
dia, es de 1.07 pesos por cada 1000 pesos invertidos.

Riesgo de Crédito.- Al valuar diariamente la cartera a precios de mercado, el rendimiento del Fondo se veria afectado
desfavorablemente en caso de que algin emisor de los instrumentos de deuda que lo integren, no cumpla con las obligaciones
estipuladas de pago de interés y Valor Nominal al no contar con los recursos suficiente para hacerlo. En este caso el riesgo se reduce
significativamente ya que el Fondo invierte en valores gubernamentales. Asimismo, el rendimiento podria verse afectado con el solo
incremento en la probabilidad de incumplimiento por parte del emisor lo cual es poco probable ya que el emisor es el Gobierno
Federal. La calificacion de riesgo de crédito del Fondo es AAA, que corresponde al mas bajo. Las calificaciones se definen en el
subinciso ii) del inciso d) del punto 1 del Prospecto Genérico. El nivel de seguridad del Fondo, que se desprende de la evaluacién de
factores que incluyen primordialmente calidad y diversificacion de los activos del portafolio, fuerzas y debilidades de la administracion
y capacidad operativa es sobresaliente.

Riesgo de Liquidez.- Al valuar diariamente la cartera a precios de mercado, el rendimiento se veria afectado desfavorablemente en
caso de que la cartera se componga de un alto porcentaje de titulos de deuda para los cuales no es facil encontrar un comprador y la
Sociedad se vea forzada a vender estos a descuentos inusuales para hacer frente a sus obligaciones de solicitud de liquidez por parte
de sus clientes. Asimismo, las expectativas de mercado de los manejadores del portafolio también podrian detonar dicha venta
forzosa de activos.
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Ambos factores, en caso de materializarse irian en detrimento del rendimiento del Fondo y podrian derivar en que el inversionista
pierda parte o la totalidad de los recursos invertidos en la Sociedad.

iv) Riesgo Operativo.- Consultar el subinciso iv), inciso d) del punto 1, del Prospecto Genérico.

v) Riesgo Contraparte.- Consultar el subinciso v), inciso d) del punto 1, del Prospecto Genérico.

vi) Pérdida en Condiciones Desordenadas de Mercado.- Consultar el inciso vi) del inciso d) del punto 1, del Prospecto Genérico. Este
fondo no ha aplicado a la fecha ningun diferencial.

vii) Riesgo Legal.- Consultar el subinciso vii), inciso d) del punto 1, del Prospecto Genérico.

e) Rendimientos
A continuacion se presentan los rendimientos del fondo, por serie accionaria al 30 de septiembre de 2011:

GBMGUB BE
Sep-08 Mar-09 Sep-09 Mar-10 Sep-10 Mar-11 Sep-11
GBMGUB BE 10,000 10,344 10,570 10,777 10,998 11,222 11,447
CETES 28 10,000 10,380 10,654 10,955 11,232 11,412 11,631
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300142009
270242009
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30042009
29/05/2009
30062009
31072009
310872009
300972009
3071042009
30/11/2009
311242009
290172010
26022010
31322010
30/0452010
31052010
30M6/2010
300752010
31082010
30/09:2010
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280252011

31032011

290452011

31052011

30062011

290752011

31082011

300972011

Il Rendimiento Precio

[@ El desemperio en el pasado puede ser no indicativo del desempefio en el futuro.

[Z] Elbenchmark de Cetes de 28 dias puede ser consultado en la pagina de internet del proveedor de precios Valmer en la direccion
http://www.valmer.com.mx, dentro de la seccién de Indices y Benchmarks bajor el nombre MEX_CETES_28D

Ultimo Mes Ultimos 3 meses Ultimos 12 meses
(Sep-11) (Jul-11 a Sep-11) (Sep-10 a Sep-11)
Rendimiento Bruto 3.56 % 3.77% 4.03 % 6.86 % 49% 3.96 %

Rendimiento Neto 3.56 % 3.77 % 4.03 % 6.86 % 49 % 3.96 %
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izl Ll dest'esg" clErEs 3.65 % 3.54 % 3.52 % 7.15 % 5.29 % 372 %

ldlize ke Rerg;enc'a clErEs 3.65 % 3.54 % 3.52 % 7.15 % 5.29 % 372 %

[@] Los rendimientos de esta tabla son netos y todos los gastos y comisiones de los fondos le han sido restados. No existen comisiones
extraordinarias para este fondo.

GBMGUB BF
Sep-08 Mar-09 Sep-09 Mar-10 Sep-10 Mar-11 Sep-11
GBMGUB BF 10,000 10,270 10,420 10,554 10,706 10,859 11,010
CETES 28 10,000 10,380 10,654 10,955 11,232 11,412 11,631
8— —3.5
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30/01/2009
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30/06/2009
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30092000
30/10/2009
3041172009
3141242009
290012010
26/022010
31/03:2010
30042010
31052010
300672010
300772010
31082010
30/M9/2010
2971072010
304112010
3141252010
3201

28m272011

3132011

290452011

31052011
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200722011
3182011
300972011

[l Rendimiento  ~— Precio

El desempefio en el pasado puede ser no indicativo del desempefio en el futuro.

El benchmark de Cetes de 28 dias puede ser consultado en la pagina de internet del proveedor de precios Valmer en la direccion
http://www.valmer.com.mx, dentro de la seccién de Indices y Benchmarks bajor el nombre MEX_CETES_28D

Rendimiento Bruto

Rendimiento Neto

Ultimo Mes

(Sep-11)
3.01 %

Ultimos 3 meses
(Jul-11 a Sep-11)

3.19%

Ultimos 12 meses
(Sep-10 a Sep-11)
3.42 %

6.28 %

4.29 %

3.36 %

2.38%

2.57 %

2.8%

5.41 %

3.42%

2.74%
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izl Ll dest'esg" clErEs 3.65 % 3.54 % 3.52 % 7.15 % 5.29 % 372 %
ldlize e Refze;enc'a CEnEs 3.65 % 3.54 % 3.52 % 7.15 % 5.29 % 372 %

[@] Los rendimientos de esta tabla son netos y todos los gastos y comisiones de los fondos le han sido restados. No existen comisiones

extraordinarias para este fondo.

GBMGUB BH
Sep-08 Mar-09 Sep-09 Mar-10 Sep-10 Mar-11 Sep-11
GBMGUB BH 10,000 10,000 10,204 10,412 10,621
CETES 28 10,000 10,380 10,654 10,955 11,232 11,412 11,631

endiemiento | % |
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[l Rendimiento
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- Precio

El desempefio en el pasado puede ser no indicativo del desempefio en el futuro.

http://www.valmer.com.mx, dentro de la seccién de Indices y Benchmarks bajor el nombre MEX_CETES_28D

Ultimo Mes
(Sep-11)
3.56 %

Ultimos 3 meses
(Jul-11 a Sep-11)

Rendimiento Bruto 3.77 %

Ultimos 12 meses
(Sep-10 a Sep-11)

4.03 %

[$] owaig

El benchmark de Cetes de 28 dias puede ser consultado en la pagina de internet del proveedor de precios Valmer en la direccion

3.96 %

Rendimiento Neto

3.56 % 3.77%

4.03 %

3.96 %
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izl Ll dest'esg" clErEs 3.65 % 3.54 % 3.52 % 7.15 % 5.29 % 372 %

ldlize ke Rerg;enc'a GErEs 3.65 % 3.54 % 3.52 % 7.15 % 5.29 % 372 %

[@] Los rendimientos de esta tabla son netos y todos los gastos y comisiones de los fondos le han sido restados. No existen comisiones
extraordinarias para este fondo.

GBMGUB BM
Sep-08 Mar-09 Sep-09 Mar-10 Sep-10 Mar-11 Sep-11
GBMGUB BM 10,000 10,270 10,420 10,554 10,721 10,891 11,059
CETES 28 10,000 10,380 10,654 10,955 11,232 11,412 11,631
8— —3.5
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28/11/2008
3141272008
30/01/2009
2700242000
310372009
300472009
290572009
30/06/2009
31072009
310872009
30092000
30/10/2009
3041172009
3141242009
290012010
26/022010
31/03:2010
30042010
31052010
300672010
300772010
31082010
30/M9/2010
2971072010
304112010
3141252010
3201

28m272011

3132011

290452011

31052011

30062011
200722011
3182011
300972011

[l Rendimiento  ~— Precio

El desempefio en el pasado puede ser no indicativo del desempefio en el futuro.

El benchmark de Cetes de 28 dias puede ser consultado en la pagina de internet del proveedor de precios Valmer en la direccion
http://www.valmer.com.mx, dentro de la seccién de Indices y Benchmarks bajor el nombre MEX_CETES_28D

Rendimiento Bruto

Rendimiento Neto

Ultimo Mes

(Sep-11)
3.3%

Ultimos 3 meses
(Jul-11 a Sep-11)

3.47 %

Ultimos 12 meses
(Sep-10 a Sep-11)
3.72%

6.28 %

4.29 %

3.58 %

2.67%

2.86 %

3.1%

5.41 %

3.42%

2.96 %
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izl Ll dezRg'esg" clErEs 3.65 % 3.54 % 3.52 % 7.15 % 5.29 % 372 %
lidlize e REfgée“C'a clErEs 3.65 % 3.54 % 3.52 % 7.15 % 5.29 % 372%

@ Los rendimientos de esta tabla son netos y todos los gastos y comisiones de los fondos le han sido restados. No existen comisiones
extraordinarias para este fondo.

OPERACION DE LA SOCIEDAD

Posibles Adquirentes

El capital social variable se divide en dos Series:

La Serie “BF” cuyas acciones podran ser adquiridas por personas fisicas mexicanas 0 extranjeras, instituciones financieras
autorizadas como fiduciarias, que actlien por cuenta de fideicomisos de inversién cuyos fideicomisarios sean personas fisicas,
fondos de ahorro sin personalidad juridica, personas morales a cuya solicitud se haya otorgado la autorizacién para constituir
estas sociedades, Sociedades de Inversion y Operadora GBM, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion,
administradora de los valores que integran los activos de las Sociedades de Inversion.

LaSer i e cuyddcciones podran ser adquirida por personas morales mexicanas o extranjeras, instituciones financieras
autorizadas como fiduciarias, que actlen por cuenta de fideicomisos de inversion cuyos fideicomisarios sean personas morales,
entidades financieras del exterior, agrupaciones de personas morales extranjeras, dependencias y entidades de la Administracion
Publica Federal y de los Estados, asi como Municipios, fondos de ahorro y pensiones, instituciones de seguros y fianzas,
almacenes generales de depdsito, uniones de crédito, arrendadoras financieras y empresas de factoraje financiero.

La S e r iB&" cliyas acciones podran ser adquiridas por personas morales no sujetas a retencion. Considerando lo dispuesto
por la Ley de Sociedades de Inversion y la Ley del Impuesto sobre la Renta y disposiciones reglamentarias que de ella derivan,
las acciones de esta serie s6lo pueden ser adquiridas por fondos de pensiones o jubilaciones de personal, complementarios a los
gue establece la Ley del Seguro Social; fondos de primas de antigiiedad constituidos en términos del articulo 33 de la Ley del
Impuesto sobre la Renta, las personas morales con fines no lucrativos autorizados para recibir donativos deducibles en los
términos de la Ley del Impuesto sobre la Renta, la Federacién, el Distrito Federal, los Estados, los Municipios, los organismos
descentralizados cuyas actividades no sean preponderantemente empresariales, los partidos politicos y las asociaciones politicas
legalmente reconocidos, asi como por las personas que no se les deba efectuar retencion conforme a la Ley del Impuesto sobre
la Renta y aquellas consideradas como posibles adquirentes de este tipo de Sociedades de Inversion por la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico. Operadora GBM, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion, s6lo podra ser
propietaria de las acciones representativas del capital minimo fijo de las sociedades de inversion que tengan esta serie.

LaSer i e ctiyBsHhatciones podran ser adquiridas por fondos de ahorro y cajas de ahorro de trabajadores que cumplan con
los requisitos de deducibilidad establecidos en la Ley del Impuesto Sobre la Renta y su Reglamento; y por aquellas otras
personas morales que las disposiciones legales, reglamentarias o fiscales aplicables determinen como no sujetas a retencién.

b) Politicade Compray Venta de Acciones
La politica de compra y venta de acciones se encuentra detallada en la parte genérica del prospecto.

c)

i)

i)

i)

iv)

Diay Hora para la Recepcion de Ordenes

Consultar el subinciso i), inciso b) del punto 2, del Prospecto Genérico.

Las o6rdenes de compra y venta de acciones se recibiran los dias miércoles de cada semana, o el dia habil inmediato anterior, en caso
de que el miércoles sea inhabil, entre las 7:45 y las 13:30 horas.

Ejecucion de las Operaciones

El plazo en que se ejecutaran las 6rdenes recibidas sera el dia habil siguiente al dia de recepcidn de la solicitud.

El precio al que se celebraran las operaciones de compra venta de acciones del Fondo sera determinado el dia previo al de la
ejecucion y cuyo registro aparecera en la bolsa de valores el mismo dia de la operacién.

Ante condiciones desordenadas de mercado consultar el subinciso vi), inciso d) del punto 1 del Prospecto Genérico.

Liquidacion de las Operaciones

El plazo de liquidacién para las operaciones de compra y venta sera el mismo dia de su ejecucion y al dia habil siguiente de su
solicitud.

La liquidacion del importe de las operaciones, se hard mediante cualquier medio pactado en los correspondientes contratos
celebrados con los inversionistas.

El inversionista debe contar con Fondos disponibles desde la fecha en que ordene la operacion.

Causas de la Posible Suspensién de Operaciones

Consultar el subinciso iv), inciso b) punto 2, del Prospecto Genérico.

Montos Minimos
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Consultar el inciso c) del punto 2, del Prospecto Genérico.
d) Plazo Minimo de Permanencia
Consultar el inciso d) del punto 2, del Prospecto Genérico. Sin embargo le sugerimos consultar el inciso b) anterior respecto de las fechas
especificas para realizar la compra y venta de acciones.
e) Limites y Politicas de Tenencia por Inversionista
Consultar el inciso e) del punto 2, del Prospecto Genérico.
f) Prestadores de Servicios
Consultar el inciso f) del punto 2 del Prospecto Genérico.
Distribuidores Integrales:
- Operadora GBM, S.A. de C.V. Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion
- GBM Grupo Bursétil Mexicano, S.A. de C.V. Casa de Bolsa
- Skandia Operadora de Fondos, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de Inversién
- Allianz Fondika, S.A. de C.V.
- Invercap, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion
- American Express Bank México, S.A.
- Banco Credite Suisse de México, S.A.
- Distribuidores de Fondos Mexicanos, S.A. de C.V.
Distribuidores Referenciadores:
- Icap Referenciadora, S.A. de C.V.
- ObRourke y Asociados, S.A. de C. V.
g) Costos, Comisiones y Remuneraciones
Consultar el inciso g) punto 2, del Prospecto Genérico.
i) A continuacién se presenta una tabla que indica las comisiones que cobra Operadora GBM en su calidad de distribuidor, a los
inversionistas:
Comisiones Pagadas por el Cliente:

Concepto % $
Incumplimiento del plazo minimo de permanencia N/A
Incumplimiento del saldo minimo de inversién N/A
Compra de acciones N/A
Venta de acciones N/A
Servicio por asesoria N/A
Servicio de custodia de acciones N/A
Servicio de administracion de acciones N/A
Otras N/A
Total

i) Comisiones Pagadas por el Fondo:

Seri e “BE

Concepto % $
Administracion de activos 0.75%

Administracion de activos / sobre desempefio N/A

Distribucién de acciones 70%

Valuaciéon de acciones 0.0044

Deposito de acciones de la Sl N/A

Depdsito de valores 0.0258
Contabilidad 0.0059
Otros 0.0021
Total 0.0382




Serie “BF’
Concepto % $
Administracion de activos 1.25%
Administracion de activos / sobre desempefio
N/A
Distribucion de acciones 70%
Valuacion de acciones 0.0044
Deposito de acciones de la SI N/A
Deposito de valores 0.0258
Contabilidad 0.0059
Otros 0.0021
Total 0.0382
Serie “BH’
Concepto % $
Administracion de activos 75%
Administracion de activos / sobre desempefio
N/A
Distribucion de acciones 0.70%
Valuacion de acciones 0.0044
Deposito de acciones de la S N/A
Depdsito de valores 0.0258
Contabilidad 0.0059
Otros 0.0021
Total 0.0382
Serie “BM
Concepto % $
Administracion de activos 1.00%
Administracion de activos / sobre desempefio
N/A
Distribucion de acciones 70%
Valuacion de acciones 0.0044
Depdsito de acciones de la SI N/A
Depdsito de valores 0.0258
Contabilidad 0.0059
Otros 0.0021

MEXICANO
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Total 0.0382

Las comisiones por concepto de los servicios de distribucion de acciones pueden variar de un distribuidor a otro, si quiere conocer la
comision especifica consulte a su distribuidor.

3. ADMINISTRACION Y ESTRUCTURA DE CAPITAL

a) Consejo de Administracion de la Sociedad
Consultar el inciso a) punto 3, del Prospecto Genérico.

b) Estructura del Capital y Accionistas
El capital social del Fondo es variable e ilimitado.
La Asamblea de Accionistas ha acordado que el capital S oCIiLOMNESs e
DE PESOS 864/ 1000 M. N.), r e pacceises mominativas cpnovalor rromiBaBde §21243(DCSPESOS 144/1000
M.N.) cada una, dividida en las siguientes series:

i La serie "A" constituye el capital minimo fijo sin derecho a retiro tiene un monto de $1'000,000.192 (UN MILLON DE PESOS
192/1000), y esta representada por 466,418 acciones nominativas con valor nominal de $2.144 (DOS PESOS 144/1000 M.N.)

cadauna.La transmisi-n de | as acciones de | a CBneision Nacighdl Bancarag we e r
Valores.
ii. La serie "B" que constituye el capital vari abl e, tiene un mont

CUATROCI ENTOS NOVENTA Y NUEVE MILLONES DE PESOS 672/ latcioress M.
nominativas con valor nominal de $2.144 (DOS PESOS 144/1000 M.N.) cada una, dividida en las siguientes series:

o ABFO cuyo monto autorizado es de $2,50006000,190.56 y es
con valor nominal de $2.144 (DOS PESOS 144/1000 M.N.) cada una.

o ABMO cuyo monto autorizado es de $1,9996750,001. 248, y
con valor nominal de $2.144 (DOS PESOS 144/1000 M.N.) cada una.

o ABEO cuyo monto autor i z a2dd(¢SEIS MIL NGVEGIEENTASINDYENFA Y WUEYE MILLONES
DOSCIENTOS CUARENTA Y NUEVE MIL OCHOCIENTOS NUEVE PESOS 824/1000 M.N.), y estara representada por
3,26406575,471 acciones nominativas con valor nominal de

o fBHOcuyo monto autorizado es de $999,999,999.04 (NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MILLONES NOVECIENTOS
NOVENTA Y NUEVE MIL NOVECI ENTOS NOVENTA Y NUEVE 04/100
acciones nominativas con valor nominal de $2.144 (DOS PESOS 144/1000 M.N.) cada una.

Todas las Series confieren a sus tenedores los mismos derechos y obligaciones.

Numero de Inversionistas al 25 de octubre de 2011: 1957

Numero de Inversionistas que poseen 5% o més del capital social: 17, tenencia total: 276®23,526
NuUmero de Inversionistas que poseen 30% o mas de una serie: 0, tenencia total: 0

El Fondo no es controlado directa o indirectamente por alguna persona o grupo de personas fisicas 0 morales. La Operadora participa
activamente en la administracion del Fondo.

c) Ejercicio de Derechos Corporativos
Consultar el inciso c) punto 3, del Prospecto Genérico.

4. REGIMEN FISCAL
5. FECHA DE AUTORIZACION DEL PROSPECTO Y PROCEDIMIENTO PARA DIVULGAR SUS MODIFICACIONES
EL PRESENTE PROSPECTO DE INFORMACION HA SIDO AUTORIZADO MEDIANTE OFICIO NO. 153/31645/2011 DE FECHA 10 DE
NOVIEMBRE DE 2011 EMITIDO POR LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES. LAS MODIFICACIONES REALIZADAS
CORRESPONDEN A LA ADECUACION DEL PRESENTE A LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS
SOCIEDADES DE INVERSION Y A LAS PERSONAS QUE LES PRESTAN SERVICIOS EN VIGOR.
DOCUMENTOS DE CARACTER PUBLICO
INFORMACION FINANCIERA
INFORMACION ADICIONAL
PERSONAS RESPONSABLES
Consultar Prospecto Genérico para los conceptos a que se refieren los numerales 4y 6 a 9.
10. ANEXO.- CARTERA DE INVERSION
A continuacion se presenta la cartera del fondo al 30 de septiembre de 2011.

©CxeNO

Tipo Valor Emisora Serie Calif. / Cant. Titulos Valor Razonable Participacion
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Bursatilidad Porcentual

VALORES EN DIRECTO
VALORES GUBERNAMENTALES FED. NAC.
M BONOS 131219 mMxAAA 1,000,000 109,074,390.00 7.22
M BONOS 241205 mMxAAA 200,000 26,102,766.60 1.73
BANCARIOS
CHD BANAMEX 3787508 9,984 138,617.84 0.01
TOTAL DIRECTO 135,315,774.44 8.96
VALORES EN REPORTO
GUBERNAMENTALES
IT BPAT 151001 AAA(mex) 2,792,393 278,912,259.48 18.47
LD BONDESD 160630 AAA(mMex) 2,522,281 250,091,177.00 16.56
LD BONDESD 180628 AAA(mMex) 7,924,785 780,768,446.49 51.71
M BONOS 120621 mMxAAA 621,275 64,768,760.35 4.29
TOTAL REPORTO 1,374,540,643.32 91.04
TOTAL DE INVERSION EN VALORES 1,509,856,417.76 100.00

CLASIFICACION CALIFICACION

Discrecional
Especializada en
Inversiones
Gubernamentales AAA/3
VaR Promedio Limite de VaR
0.000% 0.107%

Fernando Castro Tapia Lina Kilian Zorrilla José Manuel Fierro Von Mohr
Presidente del Consejo de Administracion Secretario del Consejo de Administraciéon Consejero Propietario

y Director General



