cemfondos

Clave de Pizarra Categoria
MPAGORF Corto Plazo
Series
B1 B2 B3

Mercado Fondo, S.A. de C.V. Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda (El Fondo)

La autorizacion de los prospectos de informacion al publico inversionista no implica certificacion sobre la bondad de las acciones que emitan o
sobre la solvencia, liquidez, calidad crediticia o desempefio futuro de los fondos, ni de los activos objeto de inversion que conforman su cartera.
La informacion contenida en este Prospecto es responsabilidad de la Sociedad Operadora que administra el fondo de Inversion.
GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de
Bolsa, asi como cualquier otra entidad que actue como distribuidora de las acciones emitidas por el Fondo, no tienen obligacion de pago en
relacion con el fondo. En tal virtud, la inversion en el fondo de inversion se encuentra respaldada hasta por el monto de su patrimonio.
La version actualizada del prospecto puede consultarse en las paginas electronicas www.gbm.com.mx y www.gbmfondos.com.mx, asi como
en la pagina electrénica de las sociedades que distribuyen las acciones del Fondo.
Las 6rdenes de compra y venta de acciones se recibiran todos los dias habiles de lunes a viernes, entre las 7:30 y las 13:30 horas.

El presente prospecto ha sido autorizado mediante oficio No. 157/088/2023 de fecha 6 de marzo de 2023.

Para mayor informacion consultar el Prospecto Genérico.

1. OBJETIVOS Y HORIZONTE DE INVERSION, ESTRATEGIAS DE INVERSION, RENDIMIENTOS Y RIESGOS RELACIONADOS
a) Obijetivos y horizonte de inversion
El Fondo tendra como objetivo ofrecer exposicion a un portafolio diversificado en inversiones de corto plazo, sin exceder en todo momento
una duracion ponderada del portafolio de 1 afio, utilizando como objetivo de rendimiento el indice S&P/BMV Sovereign Cetes 28 Day Bond
descontando los costos incurridos y considerando el impuesto vigente en funcion de la serie que se trate. Dicho indice puede consultarse en
la pagina http://valmer.com.mx/es/valmer/Bench SP_Info.
El Fondo podra invertir en valores gubernamentales, asi como en valores nacionales o extranjeros denominados exclusivamente en moneda
nacional y emitidos Unicamente por instituciones financieras, también invertira en operaciones de reporto, depésito de dinero a la vista y
chequeras denominadas en délares.
Con la finalidad de alcanzar el objetivo antes sefialado, se seleccionaran Unicamente inversiones de corto plazo, es decir, de menos de un
afio, o aquellas con un alto grado de liquidez.
El principal riesgo que enfrentan las inversiones que realiza el Fondo es el de tasas de interés, el cual se encuentra definido en la seccion
de Riesgos de Inversion. El horizonte de inversion recomendable es de una semana, como minimo.
El fondo esta dirigido a pequefios, medianos y grandes inversionistas que, por su nivel de complejidad y sofisticacion, busquen inversiones
de bajo riesgo, en funcién de su objetivo, estrategia y calificacion. Para informacion adicional, consultar el inciso a) del numeral 1. del
Prospecto Genérico.
b) Politicas de Inversion
Consultar el inciso b) del punto 1, del Prospecto Genérico.
El fondo seguira una estrategia de administracion activa basada en el analisis fundamental de las diferentes emisiones, buscando aquellas
que presenten mejores perspectivas de rendimiento, comparativamente a la curva de valores gubernamentales, a valuaciones atractivas
dado su nivel de liquidez. Por ser un Fondo de administracion activa, la composicion de la cartera podra tener variaciones de acuerdo a
las condiciones de mercado, por lo que se tomaran riesgos buscando aprovechar oportunidades de mercado, para tratar de incrementar
su rendimiento por arriba de su base de referencia y por ello se le considera mas agresiva.
La metodologia para adquirir o enajenar instrumentos se basara, por una parte, en el analisis fundamental de los diferentes emisores,
buscando las emisiones que presenten mejores perspectivas de crédito y rendimiento dado su nivel de riesgo. A su vez, para la seleccion
de instrumentos analizaremos ciertas variables como podran ser el valor relativo de la deuda y su respectiva calendarizacion, relacionado
con su flujo operativo, capacidad de endeudamiento, flujo de efectivo libre, asi como perspectivas particulares y sectoriales.
En el caso de instrumentos o subyacentes con alto grado de liquidez se utilizara de manera auxiliar algunas herramientas de analisis
técnico, siempre que la clase de activo y la informacion relativa a éste lo justifique. Por otro lado, se podran analizar algunas otras
variables como el riesgo pais, el diferencial de tasas de interés para distintos plazos (analisis de la curva), diferenciales de tasas de interés
entre diferentes emisoras dadas sus calificaciones crediticias, tasas implicitas en instrumentos derivados, etc.
Es importante aclarar que no existen niveles absolutos para decidir comprar o vender un determinado instrumento, por lo que en todo
momento prevalecera el criterio y las perspectivas de la Operadora.
El Fondo podra realizar operaciones de reporto, en calidad de reportador y reportado.
c) Régimen de inversion
El fondo se debera ajustar al siguiente Régimen de Inversion, y al que se especifica en el prospecto genérico.
La cartera se conformara por un conjunto de valores gubernamentales, asi como en valores nacionales o extranjeros denominados
exclusivamente en moneda nacional y emitidos Unicamente por instituciones financieras, también invertira en operaciones de reporto,
depdsito de dinero a la vista y chequeras denominadas en ddlares.
Las inversiones en deuda seran en su totalidad de corto plazo, es decir que el plazo de vencimiento no sera mayor a 1 afio y con plazo
de revision mensual o menor para los papeles flotantes; estaran conformadas por una mezcla de valores bancarios y gubernamentales y
tendran una calificacion minima de AAA en escala nacional o su equivalente en escala global al momento de ser adquiridos.
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El riesgo de crédito que asumira el fondo es considerado muy bajo por la naturaleza de su régimen de inversion.

La duracién de la cartera del fondo en su conjunto sera de corto plazo, es decir, menor o igual a un afio. Se entiende por duracién de los
activos objeto de inversién que conformaran la cartera del fondo, a la sumatoria de la duracion media ponderada de los flujos de cada
activo objeto de inversién que integre la cartera del Fondo, determinado por el proveedor de precios, ponderado por su porcentaje de
participacion en el fondo.

El Fondo no podra invertir en valores emitidos por empresas pertenecientes al mismo consorcio empresarial al que la operadora
pertenece.

El fondo también invertira en operaciones de reporto, hasta por el porcentaje sefialado en el régimen de inversion; dichas operaciones se
celebraran con contrapartes reconocidas con calificacion de AAA en escala nacional y en un plazo no mayor a 7 dias naturales, los
valores seran gubernamentales o bancarios. Respecto a la negociacion del premio por operaciones de reporto en moneda nacional, el
fondo intentara en todo momento cerrar operaciones a precios o premios de mercado segun lo permitan las condiciones de mercado que
prevalezcan en ese momento, siempre observando el objetivo de otorgar un rendimiento adicional al Fondo.

Es importante mencionar que cuando el Fondo realice operaciones de reporto, en su calidad de reportado, no podra exceder del 5% de
los activos netos del fondo de inversion, ni aln en condiciones desordenadas de mercado.

El fondo invertira en valores de féacil realizacion y/o con vencimiento menor a 3 meses, entre el 20% y el 100% de sus activos.

ACTIVO NETO
MINIMO MAXIMO
1. La inversién en instrumentos gubernamentales. 20% 100%
2. La inversién en valores nacionales denominados en pesos mexicanos. 0% 80%
3. La inversion en valores extranjeros emitidos por instituciones financieras denominados en pesos 0% 50%
mexicanos.
4. La inversién en depdositos de dinero a la vista, incluyendo chequeras en ddlares. 0% 30%
5. La inversién en reportos, en calidad de reportador. 0% 100%
6. La inversion en valores de facil realizacién y/o con vencimiento menor a tres meses. 20% 100%
7. VaR 0.18%
El limite de valor en riesgo respecto de sus activos netos sera del 0.18% a un horizonte de 1 dia y con un nivel de confianza del 95%. Para
el calculo de valor en riesgo se considerara una muestra de un afio de observaciones histéricas, en condiciones normales de mercado.
i) Participacion en Instrumentos Financieros Derivados, valores estructurados, certificados bursatiles fiduciarios o valores
respaldados por activos
El Fondo no participara en este tipo de instrumentos financieros derivados, valores estructurados, certificados bursatiles fiduciarios ni
valores respaldados por activos.
ii) Estrategias Temporales de Inversion
Consultar subinciso ii) inciso ¢) numeral 1 del Prospecto Genérico.
Ante condiciones de alta volatilidad, en los mercados financieros o bien incertidumbre econdémica o politica, el Fondo, con el objetivo
de reducir el riesgo de la cartera de inversion, podra modificar la composicion del portafolio para aumentar su inversion en
instrumentos de deuda de corto plazo, en depdsitos de dinero a la vista incluyendo chequeras, asi como en reportos con el objetivo
de disminuir el riesgo en estos periodos.
Para informacion adicional, consultar subinciso ii) inciso c) numeral 1 del Prospecto Genérico.
d) Riesgos Asociados a la Inversidn

Para informacion adicional, consultar el inciso d) del numeral 1. del Prospecto Genérico.

Debido a la naturaleza de su régimen de inversion, los rendimientos del Fondo seran sensibles a los movimientos de las tasas de interés,

principalmente de los instrumentos de deuda que lo compongan, por lo que el principal riesgo que enfrentara dicho Fondo es el Riesgo de

Mercado.

Incluyendo el Riesgo de Mercado, se consideran los siguientes riesgos a los que esta expuesto el Fondo de conformidad con su categoria

y régimen de inversion, ya que en caso de materializarse estos derivarian en pérdidas para sus activos de la manera que se explica a

continuacion:

Para informacion adicional, consultar el inciso d) del numeral 1. del Prospecto Genérico.

i) Riesgo de Mercado.- Al tener que valuar diariamente su cartera a precios de mercado, el rendimiento del Fondo dependera
fundamentalmente de la evolucidon de las tasas de interés, que afecten la valuacion de los instrumentos financieros que componen
dicha cartera.

El Fondo podria registrar rendimientos desfavorables, en la mayoria de los casos por alzas en las tasas de interés detonadas
principalmente por escenarios de tasas reales inconsistentes con su evolucién histérica y con la percepcién de riesgo-pais. Al guardar
las tasas una relacion inversa a los precios de mercado, generarian una minusvalia sobre éstos que iria en detrimento del rendimiento
del Fondo y podrian derivar en que el inversionista pierda parte o la totalidad de los recursos invertidos en el Fondo.

La calificacion del riesgo de mercado del Fondo otorgada por Fitch México, S.A. de C.V., es S1(mex), que en la escala homogénea
corresponde a 1, es decir, la sensibilidad a condiciones cambiantes en los factores del mercado es extremadamente baja. Las
calificaciones se definen en el subinciso i) del inciso d) del punto 1 del Prospecto Genérico.
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El referido riesgo es considerado extremadamente bajo por la naturaleza de su régimen de inversion, el cual implica una elevada
exposicion en instrumentos de deuda de corto plazo, cuyas variaciones de tasa incidiran de manera limitada sobre los precios del
Fondo.

El limite de valor en riesgo respecto de sus activos sera del 0.18% a un horizonte de un dia y con un nivel de confianza del 95%,
utilizando una muestra para de un afio de historia. (Este dato es solo una estimacion y es valida unicamente en condiciones normales
de mercado).

El riesgo de Mercado durante el periodo diciembre 2021 a diciembre 2022 tiene un valor de riesgo maximo del 0.01% y promedio del
0.00%. La pérdida que en un escenario pesimista (5 en 100 veces) puede enfrentar el fondo de inversion en un lapso de un dia, es de
1.8 pesos por cada 1000 pesos invertidos. Informacién adicional puede consultarse en el subinciso i) inciso d) del apartado 1. del
Prospecto Genérico.

Riesgo de Crédito.- Al valuar diariamente la cartera a precios de mercado, el rendimiento del Fondo se veria afectado
desfavorablemente en caso de que algun emisor de los instrumentos de deuda que lo integren no cumpla con las obligaciones
estipuladas de pago de interés y valor nominal al no contar con los recursos suficiente para hacerlo. Asimismo, el rendimiento podria
verse afectado con el sélo incremento en la probabilidad de incumplimiento por parte del emisor. La calificacion de riesgo de crédito
del Fondo otorgada por Fitch México, S.A. de C.V. es AAAf(mex), que en la escala homogénea corresponde a AAA, es decir, es
sobresaliente. El nivel de seguridad del Fondo que se desprende de la evaluacion de factores que incluyen primordialmente calidad y
diversificacion de los activos del portafolio, fuerzas y debilidades de la administracion y capacidad operativa es alta. Las calificaciones
se definen en el subinciso ii) del inciso d) del punto 1 del Prospecto Genérico.

El riesgo referido es considerado muy bajo por la naturaleza de su régimen de inversion, que implica una reducida exposicion a
emisiones de deuda con potencial de incumplimiento. Informacién adicional puede consultarse en el subinciso ii) inciso d) del
apartado 1. del Prospecto Genérico.

Riesgo de Liquidez.- Al valuar diariamente la cartera a precios de mercado, el rendimiento se veria afectado desfavorablemente en
caso de que la cartera se componga en un alto porcentaje de titulos de deuda para los cuales no es facil encontrar un comprador y el
fondo se vea forzada a vender éstos a descuentos inusuales para hacer frente a sus obligaciones de solicitud de liquidez por parte de
sus clientes. Asimismo, las expectativas de mercado de los manejadores del portafolio también podrian detonar dicha venta forzosa
de activos.

Ambos factores, en caso de materializarse irian en detrimento del rendimiento del Fondo y podrian derivar en que el inversionista
pierda parte o la totalidad de los recursos invertidos en el Fondo. El riesgo referido es bajo, por la naturaleza de su régimen de
inversion, que implica una reducida exposicion a emisiones de deuda con dificultad de generar liquidez.

El Fondo podra celebrar operaciones de reporto, en su caracter de reportado, hasta por un monto maximo igual al 5% del valor de sus
activos; este porcentaje no podra ser excedido, ni aun en condiciones desordenadas de mercado. Respecto de estas operaciones se
corre el riesgo de que el reportado no cumpla con su parte del acuerdo de recomprar los valores que vendid en la fecha de
vencimiento del reporto, obligando al reportador a liquidar los instrumentos que haya recibido como garantia para recuperar el efectivo
de la inversion.

Informacién adicional puede consultarse en el subinciso iii) inciso d) del apartado 1. del Prospecto Genérico.

Riesgo Operativo.- Consultar el subinciso iv), inciso d) del punto 1, del Prospecto Genérico.

Riesgo Contraparte.- Consultar el subinciso v), inciso d) del punto 1, del Prospecto Genérico. Este riesgo es considerado bajo ya que
actualmente se realizan operaciones principalmente con contrapartes de la mejor calidad crediticia.

Pérdida en Condiciones Desordenadas de Mercado.- Consultar el inciso vi) del inciso d) del punto 1, del Prospecto Genérico. Este
fondo no ha aplicado a la fecha ningun diferencial. El Fondo podra celebrar operaciones de reporto, en su caracter de reportado,
hasta por un monto maximo igual al 5% del valor de sus activos, este porcentaje nunca sera excedido ni aun en condiciones
desordenadas de mercado.

vii) El Riesgo Legal.- Consultar el subinciso vii), inciso d) del punto 1, del Prospecto Genérico. Este riesgo es considerado bajo por la

escasa recurrencia histérica en eventos a los que se refiere este riesgo.

Rendimiento
A continuacion, se presentan los rendimientos del fondo, por serie accionaria al 30 de diciembre de 2022.

i) Grafica de rendimientos

MPAGORF B1
Dic-19 Dic-20 Dic-21 Dic-22
MPAGORF B1 10,000 10,338 10,592

CETES28 10,000 10,517 10,987 11,830
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2| El desempefio en el pasado puede ser no indicativo del desempefio en el futuro.

ii) Tabla de rendimientos nominales

Ultimos 12
Ultimos 3 meses

Ultimo Mes meses
(Oct-22 a Dic-
(Dic-22) (Dic-21 a Dic-

22) -

Rendimiento Bruto 9.195% 8.708% 6.742% N/D 4.790% 3.391%
Rendimiento Neto 9.113% 8.628% 6.656% N/D 3.322% 2.414%

Tasa libre de Riesgo
9.356% 8.892% 7.054% 7.305% 4.487% 3.925%

CETES 28

@ Alos rendimientos de esta tabla le han sido restados todos los gastos y comisiones del fondo.

i) Grafica de rendimientos

MPAGORF B2
Dic-19 Dic-20 Dic-21 Dic-22
MPAGORF B2 10,000
CETES28 10,000 10,517 10,987 11,830
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2| El desempefio en el pasado puede ser no indicativo del desempefio en el futuro.

ii) Tabla de rendimientos nominales

Ultimos 12

. Ultimos 3 meses
Ultimo Mes meses
(Oct-22 a Dic-
(Dic-22) (Dic-21 a Dic-

22) -

Rendimiento Bruto N/D N/D N/D N/D N/D N/D
Rendimiento Neto N/D N/D N/D N/D N/D N/D

Tasa libre de Riesgo

9.356% 8.892% 7.054% 7.305% 4.487% 3.925%

CETES 28

@ Alos rendimientos de esta tabla le han sido restados todos los gastos y comisiones del fondo.

i) Grafica de rendimientos

MPAGORF B3
Dic-19 Dic-20 Dic-21 Dic-22
MPAGORF B3 10,000 10,388 10,701

CETES28 10,000 10,517 10,987 11,830
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2| El desempefio en el pasado puede ser no indicativo del desempefio en el futuro.

ii) Tabla de rendimientos nominales

Ultimos 12

Ultimos 3 meses
Ultimo Mes meses

(Oct-22 a Dic-
(Dic-22) (Dic-21 a Dic-

22)
22)
Rendimiento Bruto 9.828% 9.352% 7.416% N/D 5.271% 3.932%
Rendimiento Neto 9.749% 9.273% 7.331% N/D 3.816% 2.968%

Tasa libre de Riesgo
9.356% 8.892% 7.054% 7.305% 4.487% 3.925%

CETES 28

@ Alos rendimientos de esta tabla le han sido restados todos los gastos y comisiones del fondo.

2. OPERACION DEL FONDO

a) Posibles Adquirentes

El capital social variable se divide en las siguientes Series:

Las acciones de la Serie “B1” podran ser adquiridas por:

a) personas fisicas con residencia fiscal en México;

b) instituciones financieras autorizadas como fiduciarias que actien por cuenta de fideicomisos que no realicen actividades
empresariales en términos de la legislacion fiscal y cuyos fideicomisarios, o en caso de no contar con fideicomisarios, sus
fideicomitentes, sean personas fisicas con residencia fiscal en México; y

Las acciones de la Serie “B2” podran ser adquiridas por:
a) personas morales con residencial fiscal en México;
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d)

e)
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b) instituciones financieras autorizadas como fiduciarias que actien por cuenta de fideicomisos que no realicen actividades
empresariales en términos de la legislacion fiscal y cuyos fideicomisarios, o en caso de no contar con fideicomisarios, sus
fideicomitentes sean personas morales con residencia fiscal en México;

c) instituciones financieras autorizadas como fiduciarias que actiien por cuenta de fideicomisos empresariales; y

d) los organismos descentralizados cuyas actividades sean preponderantemente empresariales.

e) fondos de inversion.

iii. Las acciones de la Serie “B3” requieren un monto minimo de inversion en el fondo de $250,000.00 M.N. (Doscientos cincuenta
mil pesos 00/100 Moneda Nacional) y podran ser adquiridas por:

a) personas morales con residencial fiscal en México;
b) instituciones financieras autorizadas como fiduciarias que actien por cuenta de fideicomisos que no realicen actividades
empresariales en términos de la legislacion fiscal y cuyos fideicomisarios, o en caso de no contar con fideicomisarios, sus
fideicomitentes sean personas morales con residencia fiscal en México;
c) instituciones financieras autorizadas como fiduciarias que actiien por cuenta de fideicomisos empresariales; y
d) los organismos descentralizados cuyas actividades sean preponderantemente empresariales.

Politica de Compra y Venta de Acciones
Consultar el punto 2. del prospecto genérico.
i) Diay Hora para la Recepcion de Ordenes
Consultar el subinciso i), inciso b) del punto 2, del Prospecto Genérico.
Las 6rdenes de compra y venta de acciones se recibiran todos los dias habiles de lunes a viernes entre las 7:30 y las 13:30 horas.
Las érdenes recibidas con posterioridad a los horarios determinados seran consideradas como solicitadas el dia habil siguiente de
operacion del Fondo y se ejecutaran de conformidad con la liquidez correspondiente.
ii) Ejecucion de las Operaciones
Las 6rdenes de compra y venta de acciones se ejecutaran el mismo dia de la recepcién de la solicitud.
El precio al que se celebraran las operaciones de compra venta de acciones del Fondo sera determinado el dia previo al de la
ejecucion y cuyo registro se publicara el dia de la ejecucion, en la bolsa de valores en la que, en su caso, se encuentre listado, o bien,
en alguna sociedad que administre mecanismos electrénicos de divulgacion de informaciéon de fondos de inversion autorizados por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores y que haya sido contratada por el Fondo de Inversion.
Ante condiciones desordenadas de mercado consultar el subinciso vi), inciso d) del punto 1 del Prospecto Genérico.
iii) Liquidacion de las Operaciones
El plazo de liquidacién para las operaciones de compra y venta sera el mismo dia de su ejecucion.
con los inversionistas.
El inversionista debe contar con Fondos disponibles en efectivo, desde la fecha en que ordene la operacion.
iv) Causas de la Posible Suspension de Operaciones
Consultar el subinciso iv), inciso b) punto 2, del Prospecto Genérico.
Montos Minimos
Para la adquisicion de la Serie “B3” se requiere un Monto Minimo. Ver apartado de “Posibles Adquirentes”.
Respecto de los inversionistas de GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V., SOFI (“la Operadora”) y de Grupo Bursatil Mexicano, S.A.
de C.V., Casa de Bolsa (“GBM”), se establece que, en caso de que alguno no cuente con el Monto Minimo de Inversion establecido para
dicha serie, y siempre que la disminucién no sea por cuestion de valuacion de las acciones, faculta desde ahora, expresa e
irrevocablemente a la Operadora o GBM, a realizar la reclasificacion de las acciones de que sea titular y de las cuales ha dejado de ser
Posible Adquirente, para asignarle acciones en la serie que le corresponda en ese mismo fondo, atendiendo a los Posibles Adquirentes.
En caso de que el fondo no cuente con serie especifica para las caracteristicas de ese inversionista o de que no haya suficientes acciones
en tesoreria de dicha serie, le seran vendidas sus acciones al precio de valuacion del dia en el que se realizara la venta, y la cantidad que
resulte de la venta le sera acreditada en la cuenta en la que dichas acciones se encontraban.
Para lo anterior, la Operadora y GBM revisaran dentro de los diez dias habiles siguientes al cierre de cada mes, que los inversionistas de
cada Serie cumplan con las caracteristicas descritas, de lo contrario, realizaran la reclasificacion correspondiente.
Sin perjuicio de lo anterior, si la Operadora o GBM tienen conocimiento de que algun inversionista pierde las caracteristicas como Posible
Adquirente de determinada serie, o adquiera el derecho a acceder a una serie distinta, con anterioridad a la revisiéon descrita, estaran
facultadas para realizar los actos mencionados en el procedimiento sefialado, en cualquier momento. Cada distribuidor, distinto a la
Operadora o GBM, podra establecer el procedimiento que estime conveniente para el cumplimiento de lo anterior.
No existirdn comisiones para el inversionista, en caso de encontrarse por debajo del monto minimo de inversion.
Plazo Minimo de Permanencia
Consultar el inciso d) del punto 2, del Prospecto Genérico.
El fondo no cuenta con plazo minimo de permanencia, sin embargo, cuando se establezca un plazo minimo de permanencia, éste se dara
a conocer a través de la modificacion del presente prospecto
Limites y Politicas de Tenencia por Inversionista
Consultar el inciso €) del punto 2, del Prospecto Genérico.
Prestadores de Servicios
Consultar el inciso f) del punto 2, del Prospecto Genérico.
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Distribuidores Integrales
o GBM ADMINISTRADORA DE ACTIVOS, S.A. DE C.V. SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE INVERSION
o GRUPO BURSATIL MEXICANO, S.A. DE C.V. CASA DE BOLSA

Costos, Comisiones y Remuneraciones
Consultar el inciso g) punto 2, del Prospecto Genérico.

Los fondos de inversidon no podran establecer comisiones diferenciadas por tipo de entidad que los distribuya para cada una de las series
y clases accionarias que emitan.

Las comisiones por distribucion se establecen en el contrato de distribucion celebrado con cada una de las Sociedades Distribuidoras o
entidades de que se trate, previéndose un trato irrestricto de igualdad entre y para las distribuidoras y entidades correspondientes.

A continuacion, se presenta una tabla que indica las comisiones que cobra GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V., Sociedad
Operadora de Fondos de Inversion, en su calidad de distribuidor, a los inversionistas; las mismas son calculadas en base a una inversion
de $1,000.00:

i) Comisiones Pagadas Directamente por el Cliente:

Concepto Serie “B1”, “B2” y “B3”
% $

Incumplimiento del plazo minimo de permanencia N/A
Incumplimiento del saldo minimo de inversion N/A
Compra de acciones N/A

Venta de acciones N/A

Servicio por asesoria N/A
Servicio de custodia de acciones N/A
Servicio de administraciéon de acciones N/A
Otras N/A
Total

ii) Comisiones Pagadas por el Fondo de Inversion:

Concepto Serie B1
% $
Administracion de activos 0.27000 2.70000
Administracion de activos / sobre N/A
desempeno
Distribucion de acciones 0.63000 6.30000
Valuacion de acciones 0.00660 0.06690
Depdsito de acciones N/A
Depdsito de activos objeto de inversion 0.01820 0.18250
Contabilidad 0.01840 0.18408
Otros* 0.04210 0.05900
Total 3.19248
Concepto Serie B2
% $
Administracion de activos 0.27000 2.70000
Administracion de activos / sobre N/A
desempeno
Distribucion de acciones 0.63000 6.30000
Valuacion de acciones 0.00660 0.06690
Depdsito de acciones N/A
Depdsito de activos objeto de inversion 0.01820 0.18250
Contabilidad 0.01840 0.18408
Otros* 0.04210 0.05900
Total 3.19248
Concepto Serie B3
% | $
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Administracion de activos 0.11000 1.05000
Administracion de activos / sobre N/A

desempeno

Distribucion de acciones 0.25000 2.45000
Valuacion de acciones 0.00660 0.06690
Depdsito de acciones N/A

Depdsito de activos objeto de inversion 0.01820 0.18250
Contabilidad 0.01840 0.18408
Otros* 0.04210 0.05900
Total 1.54248

* Proveeduria de Precios
Los % y $ de las comisiones se presentan anualizados, considerando una inversién de $1,000.00 M.N.

ORGANIZACION Y ESTRUCTURA DEL CAPITAL

Organizacion del fondo de inversién de acuerdo a lo previsto en el articulo 10 de la Ley

El Ing. Emanuel Tobias Torres es la persona encargada de la toma de decisiones de inversion y ha sido designado por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Operadora.

Consultar el inciso a) punto 3, del Prospecto Genérico.

Estructura del Capital y Accionistas

El capital social del Fondo es variable e ilimitado.

La Serie “A” constituye el capital minimo fijo sin derecho a retiro, tiene un monto de $1'000,000.00 (UN MILLON DE PESOS), y esta
representada por 1°000,000 de acciones ordinarias, nominativas, sin expresion de valor nominal. Estas acciones solo pueden ser suscritas
por la Operadora que administra el fondo, en su caracter de socio fundador y son de una sola serie y clase. La transmisién de estas
acciones requiere previa autorizacion de la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

El capital social variable del Fondo es la cantidad de $15,000'000,000.00 M.N. (Quince mil millones de pesos 00/100 Moneda Nacional),
representado por 15,000'000,000 (Quince mil millones) de acciones ordinarias, nominativas, sin expresion de valor nominal de la Serie B,
dividido de la siguiente manera:

Serie Capital Acciones

B1 $18,999'999,999.00 18,999'999,999
B2 $1.00 1
B3 $1°000°000,000.00 1°000°000,000
Total $20,000°000,000.00 20,000'000,000

Tanto la Serie “A” como la Serie “B” confieren a sus tenedores los mismos derechos y obligaciones.
Numero de Inversionistas al 30 de diciembre de 2022: 1

Numero de Inversionistas que poseen 5% o mas del capital social: 1, tenencia total: 819,746,238 acciones
Numero de Inversionistas que poseen 30% o mas de una serie: 1, tenencia total: 819,746,238 acciones

El Fondo no es controlado directa o indirectamente por alguna persona o grupo de personas fisicas o0 morales. La Operadora participa
activamente en la administracion del Fondo.

Para mayor informacion, consultar el inciso b) numeral 3 del Prospecto Genérico.

ACTOS CORPORATIVOS

Consultar el numeral 4, del Prospecto Genérico.
Fusién y Escision
Consultar el numeral 4, del Prospecto Genérico.
Disolucion y liquidacion
Consultar el numeral 4, del Prospecto Genérico.
Concurso Mercantil

Consultar el numeral 4, del Prospecto Genérico.

REGIMEN FISCAL

FECHA DE AUTORIZACION DEL PROSPECTO Y PROCEDIMIENTO PARA DIVULGAR SUS MODIFICACIONES

EL PRESENTE PROSPECTO DE INFORMACION HA SIDO AUTORIZADO MEDIANTE OFICIO NO. 157/088/2023 DE FECHA 6 DE
MARZO DE 2023, EMITIDO POR LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES. LAS MODIFICACIONES REALIZADAS
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CORRESPONDEN AL OBJETIVO, POLITICA, REGIMEN DE INVERSION, RIESGOS ASOCIADOS A LA INVERSION, POLITICA DE

COMPRA'Y VENTA DE ACCIONES Y POSIBLES ADQUIRENTES.

DOCUMENTOS DE CARACTER PUBLICO

INFORMACION FINANCIERA

INFORMACION ADICIONAL

0. PERSONAS RESPONSABLES
“El que suscribe como director general de la sociedad operadora que administra al Fondo de inversiéon, manifiesto bajo protesta de decir
verdad, que en el ambito de mis funciones he preparado y revisado el presente prospecto de informacion al publico inversionista, el cual,
a mi leal saber y entender, refleja razonablemente la situacion del Fondo de inversion, estando de acuerdo con su contenido. Asimismo,
manifiesto que no tengo conocimiento de que informacion relevante haya sido omitida, sea falsa o induzca al error en la elaboracion del
presente prospecto de informacion al publico inversionista.”
Consultar Prospecto Genérico para los conceptos a que se refieren los numerales 4 a 9.

oP®N

Julio Andrés Maza Casas
Director General GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V.
Sociedad Operadora de Fondos de Inversion

11. ANEXO.- CARTERA DE INVERSION
A continuacién, se presenta la cartera del fondo al 30 de diciembre de 2022, la misma puede consultarse en la pagina
http://www.gbmfondos.com.mx/Home/pdf/soluciones/fisicas/cartera/cartera_gbmgubl.pdf EI Fondo no se encuentra en una estrategia
temporal de inversion.

Tipo Valor | Emisora | Serie | Calif./Bursatilidad | Valor razonable %

VALORES EN DIRECTO
BONOS DE DESARROLLO DEL GOBIERNO FEDERAL BONDES D

LD BONDESD 230105 mMxAAA 202,428,383.00 21.31
LD BONDESD 231005 mMxAAA 100,039,509.00 10.53
BONOS DE DESARROLLO DEL GOBIERNO FEDERAL BONDES F

LF BONDESF 230302 mMxAAA 100,712,314.00 10.60
LF BONDESF 230330 mMxAAA 51,360,380.00 5.41
LF BONDESF 230622 mMxAAA 40,272,891.00 4.24
CERTIFICADOS BURS?TILES BANCARIOS

94 SCOTIAB 19-2 mMxAAA 60,066,043.00 6.32
CERTIFICADOS DE DEP?SITO

F BANORTE 22004 mxA-1+ 40,047,448.00 4.22
F BANSAN 22011 ML A-1.mx 45,066,522.00 4.74
F BANSAN 22027 ML A-1.mx 40,291,872.00 4.24
F BANSAN 22036 ML A-1.mx 40,294,590.00 4.24
F BSCTIA 22016 mxA-1+ 40,119,264.00 4.22
* MXN * 4.00 0.00

VALORES EN REPORTO

BONOS DE DESARROLLO DEL GOBIERNO FEDERAL BONDES F

LF BONDESF 260226 mMxAAA 189,154,072.00 19.91
TOTAL DE INVERSION EN VALORES 949,853,292.00 100.00



